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1. Inledning

Fair Investments Sweden AB (nedan “Fair” eller "Bolaget”) ska i enlighet med Europaparlamentets och
Rédets Forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som ska ldmnas inom den finansiella tjénstesektorn (nedan “Disclosureforordningen”), uppritta en
policy for Bolagets integrering av héllbarhetsrisker. Dessa Hallbarhetsriktlinjer (“Riktlinjerna’) redogor
for Bolagets stéllningstagande vad géller integrering av héllbarhetsrisker och beaktande av negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, Riktlinjerna utgar &dven fran kraven i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2022/1288 av den 6 april 2022 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2088 vad géller tekniska standarder for tillsyn som specificerar innehallet i och
presentationen av information med avseende pa principen om att inte orsaka betydande skada, och som
specificerar innehéllet i, metoderna for och presentationen av information med avseende pa
héllbarhetsindikatorer och negativa konsekvenser for héllbar utveckling, samtinnehdllet i och
presentationen av information med avseende pé frimjande av miljorelaterade eller sociala egenskaper
och mél for hallbar investering i upplysningar som ldmnas innan avtal ingés, pa webbplatser och i
regelbundna rapporter ("delegerad forordning till Disclosureférordningen”).

Riktlinjerna tillimpas pad bolagsnivd d& Bolaget definieras som bade finansmarknadsaktor samt
finansiell radgivare enligt Disclosureforordningen. Pa produktnivd &r Riktlinjernas omfattning
begrénsad till de produkter som definieras som finansiella produkter enligt Disclosureférordningen.

2. Ansvar

Styrelsen ansvarar for uppréttandet av Riktlinjerna. Riktlinjerna ska érligen eller vid behov faststéllas av
Bolagets styrelse.

VD ansvarar for att hélla dessa riktlinjer tillgdngliga for anstéllda som berdrs av dem.

Det éligger Ansvarig Forvaltare att sékerstilla att Riktlinjerna efterfoljs i investeringsbeslutsprocessen.
Kontroll av efterlevnaden av Riktlinjerna ska ske av Regelefterlevnadsfunktionen.

3. Definitioner

Hallbarhetsrisk: En miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad héndelse eller omsténdighet som, om
den skulle intrédffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens
virde.

Sektorspecifik risk: En risk som ér sérskilt relevant for en viss sektor eller bransch och kan negativt pdverka
foretag inom den sektorn. Dessa risker ér ofta kopplade till de unika egenskaper, marknadsfoérhallanden eller
regleringsmiljoer som géller for sektorn.

Geografisk risk: En risk som ér specifikt associerad med en viss plats eller region och kan péverka foretag,
organisationer eller samhéllen som verkar dér. Dessa risker dr ofta kopplade till miljoméssiga, politiska,
ekonomiska eller kulturella forhallanden i omradet och kan variera beroende pé geografisk plats.



Geopolitisk risk: En risk avser hot, eskalering och realisering av negativa handelser som krig, terrorism
och andra konflikter mellan stater och politiska aktérer, vilket paverkar internationella relationer. Aven
héndelser som pandemier kan utldsa politiska konflikter och skapa geopolitisk risk.

Hallbarhetsfaktorer: Miljorelaterade, sociala och personalrelaterade frégor, respekt for ménskliga
rittigheter samt bekdmpning av korruption och mutor.

Hallbarhetspreferenser: En kunds eller presumtiv kunds val om huruvida niagon av foljande
finansiella produkter ska integreras i kundens investeringsstrategi:
a) Ett finansiellt instrument i frdga om vilket kunden bestdmmer att en viss minimiandel ska
investeras i miljoméssigt hallbara investeringar'
b) Ett finansiellt instrument i frdga om vilket kunden bestdmmer att en viss minimiandel ska
investeras i hillbara investeringar®
c) Ett finansiellt instrument som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for

héllbarhetsfaktorer i fraga om vilket kunden bestdmmer vilka kvalitativa eller kvantitativa
inslag som ska pévisa att sa sker.

Finansiell produkt: En portfolj som forvaltas enligt direktiv 2014/65/EU°, en alternativ
investeringsfond (AIF-fond), en forsdkringsbaserad investeringsprodukt, en pensionsprodukt, en
pensionsplan, ett fondforetag, eller en PEPP-produkt.

4. Integrering av hallbarhetsrisker
4.1 Fair som finansmarknadsaktor

Fair ska redogora for huruvida Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i sina investeringsbeslutsprocesser.
Bolaget beaktar héllbarhetsrisker som identifierats och relaterar till miljo och klimat, ménskliga
rattigheter och arbetsvillkor, mangfald och jamstélldhet samt transparens.

Vid forvaltningen av Bolagets fond, Spets, (“Fonden”)* integreras hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten genom att Ansvarig Forvaltare tar hinsyn till eventuella risker kopplade till
héllbarhet i analys och utvirdering av investeringsobjekt. Analysen omfattar de héllbarhetsrisker som
beddmts som relevanta givet investeringens sektorspecifika risk, geografiska samt geopolitiska risk och
som skulle kunna ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé investeringens varde over
tid, om risken skulle realiseras. Héllbarhetsrisker hanteras likvél genom exkluderingskriterier for utsatta
sektorer och normbaserad screening. Ansvarig Forvaltare ska fortlopande utvdrdera och, vid behov,
agera pd dessa risker. Detta gors med hjélp av bland annat publikt tillgénglig information och
tredjepartsleverantor for hallbarhetsdata.

Exkluderingskriterierna ror bolag som é&r involverade i produktion och distribution av férbjudna vapen,
kérnvapen, vapen och krigsmateriel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet,
samt de som bryter mot internationella normer och konventioner relaterade till ménskliga réttigheter,
miljo, arbetsritt eller bekdmpning av korruption och mutor exkluderas.

! Enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852.
? Enligt definitionen i artikel 2.17 i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2088.

3 Europaparlamentets och radets direktiv av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring
av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU.
4 Faktablad; Informationsbroschyr; Fondbestimmelser.



https://www.isec.com/wp-content/uploads/2023/09/Faktablad-Spets-A.pdf
https://www.isec.com/wp-content/uploads/2023/09/IB_Spets_260120.pdf
https://www.isec.com/wp-content/uploads/2020/05/Fondbestammelser-Spets.pdf

Dessa kriterier baseras pé innehavens totala omséttning och deras storlek i portfoljen. Placeringar far
endast goras i bolag dér hogst fem procent av omséttningen &r relaterad till den specificerade produkten
eller tjénsten enligt exkluderingskriterierna. Innehaven granskas per bolag, och det kan féorekomma
enskilda fall dir undantag frén exkluderingskriterierna kan goras om det &r i linje med Fondens
investeringsstrategi. Detta &r tillatet om det finns en ldmplig anledning och motivering samt att en
noggrann och transparens analys har genomforts.

Fonden kan investera i verksamheter relaterade till fossilgas och kiirnenergi. Aven om det inte finns
ndgon ambition att aktivt gora sddana investeringar, finns det inget strikt uttalande som utesluter dem.
Vid sédana investeringar genomfors en analys for att motivera beslutet och beakta eventuella risker.

Innan nya investeringar gors, utvérderas finansiellt materiella héllbarhetsrisker och potentiella negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer genom en kvalitativ analys och héllbarhetsdata fran
tredjepartsleverantorer. Detta inkluderar en beddémning av hur dessa risker och faktorer hanteras.
Resultaten fran héllbarhetsutvéirderingen anvinds som underlag for investeringsbeslut.

Data samlas kontinuerligt in via tredjepartsleverantorer och anvénds som underlag for analyser. Detta
inkluderar en bedémning av interna processer, datakvalitet fran leverantorer och uppdateringar i
regelverk. Nodvindiga atgdrder vidtas baserat pa denna utvirdering for att sdkerstdlla fortsatt
overensstimmelse med Fondens mél.

4.2 Fair som finansiell radgivare

Fair ska redogdra for huruvida Bolaget integrerar héllbarhetsrisker i sin investeringsradgivning. Vid
investeringsradgivning ska rddgivaren inhdmta information om kundens situation och preferenser for att
kunna avgora vilken typ av investeringslosning som kan anses vara lamplig for kunden. Rédgivaren
samlar bland annat in information om kundens finansiella situation, riskvilja, placeringshorisont, énskad
avkastning, syfte med investeringen samt kundens héllbarhetspreferenser. Skulle en kund ange att denna
har hallbarhetspreferenser ska radgivaren ta hansyn till dessa. Kundens forméga att bara den finansiella
risken &r dock 6verordnad kundens héllbarhetspreferenser.

Information om en eventuell integrering av héllbarhetsrisker avseende den specifika finansiella
produkten som investeringsrddgivaren rekommenderar framgér av forkopsinformationen. Radgivaren
ska dven informera kunden om bedémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa avkastningen
for den finansiella produkten som den ger rdd om.

4.3 Fairs ersattningssystem
Enligt Artikel 5 i Europaparlamentets och Rédets Forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om
héllbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjénstesektorn, ska Bolaget frimja en sund och
effektiv riskhantering vid integrering av héllbarhetsrisker. Erséttningsstrukturen ska inte uppmuntra till
overdrivet risktagande nér det géller hallbarhetsrisker och ska vara kopplad till det riskjusterade resultatet.
Ersittningspolicyn ska vara uppdaterad, ses dver regelbundet och vara tillgidnglig pa4 Bolagets hemsida.

Fair ska i sin erséttningspolicy redogoéra for hur policyn &r forenlig med Bolagets integrering av
héllbarhetsrisker. Av Bolagets Riktlinjer for erscittningssystem (11) framgar att Bolaget inkluderar en sund riktlinje
for ersattningssystem som en del av sin strategi for hallbarhet och for att mota de héllbarhetsrisker som finns.



5. Beaktande av negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
5.1 Fair som finansmarknadsaktor

Fair ska som finansmarknadsaktor redogéra for huruvida investeringsbeslutets huvudsakliga negativa
konsekvenser for héllbarhetsfaktorer (Principal Adverse Impact, PAl-indikatorer) beaktas av Bolaget. Fair
har beslutat att beakta negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer vid investeringsbeslut. Urval och
prioritering av indikatorer for dessa konsekvenser baseras pd Fondens investeringsstrategi. Vid urval och
analys beaktas &ven sannolikheten for negativa konsekvenser, deras allvarlighetsgrad samt om
konsekvenserna ar definitiva. Detta gors med hjélp av en tredjepartsleverantor for hallbarhetsdata.

Ansvarig forvaltare beaktar de viktigaste negativa effekterna pa hallbarhetsfaktorer (PAI) genom att anvéinda
data fran en extern leverantér som ar specialiserad pa hallbarhetsinformation. Denna process innebér att
identifiera och beddéma potentiella negativa effekter som Fonden kan ha, vilket fungerar som underlag for
den analys som ligger till grund for investeringsstrategin.

Enligt Disclosureforordningen ska Bolaget, vid beaktning, &rligen publicera en redogdrelse Over
investeringsbeslutens negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Denna redogorelse ska finnas tillgénglig
pé Bolagets hemsida senast den 30 juni varje ar.

5.2 Fair som finansiell radgivare

Fair ska redogdra for huruvida Bolaget i sin investeringsradgivning beaktar de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer. Bolaget beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna for
héllbarhetsfaktorer i sin investeringsrddgivninggenom att integrera PAl-indikatorer i sin analys och
beddmning av investeringsalternativ. Bolaget &r transparent med hur dessa indikatorer beaktas och
offentliggdr denna information pa sin webbplats och i1 forhandsinformation till kunder. Dessutom tar
Bolaget hinsyn till kundens héllbarhetspreferenser genom att stilla frigor om deras 6nskemal och integrera
dessa i rddgivningen om aktuellt.

6. Offentliggorande av information
Bolaget ska i enlighet med Disclosureforordningen offentliggora héllbarhetsrelaterade upplysningar pé
fondbolagets hemsida. Informationen som ska offentliggoras pa Bolagets hemsida ska uppdateras arligen
eller vid behov. VD ansvarar for att information som hér avses publiceras pa hemsidan.

6.1 Integrering av hallbarhetsrisker

Bolaget ska, bdde som finansmarknadsaktdr och som finansiell rddgivare, offentliggéra information
avseende sina policyer for integreringen av héllbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess, respektive
i sin investeringsradgivning. Detta omfattar dven information som ges i forkdpsdokument samt
hallbarhetsrelaterade upplysningarna.

6.2 Ersattningssystem

Fair ska, bade som finansmarknadsaktor och som finansiell rddgivare, offentliggdra information om
Bolagets ersittningspolicy dr forenlig med Bolagets integrering av héllbarhetsrisker. Fair har
offentliggjort Riktlinjer for ersdttningsystem i sin helhet pa hemsida.



Bolaget ska sdkerstdlla en sund och effektiv hantering av risker vid integrering av hallbarhetsrisker.
Erséttningsstrukturen ska vara utformad sa att den inte frimjar dverdrivet risktagande 1 samband med
héllbarhetsrisker och ska vara kopplad till det riskjusterade resultatet. Ersattningspolicyn ska hallas
uppdaterad, granskas regelbundet och vara tillgéinglig pa Bolagets hemsida.

6.3 Beaktande av huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Bolaget ska, bade som finansmarknadsaktor och som finansiell radgivare, offentliggora information om
huruvida Bolaget beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer. Fair beaktar
investeringsbeslutets huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktor, som tidigare ndmnts i
avsnitt 5 ovan. Fair ska under ett separat avsnitt pd sin hemsida, vid beaktning, redogora for de negativa
konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer pa érlig basis senast 30 juni varje ar.

7. Intressekonflikter
Fair erbjuder ett utbud av finansiella tjénster och &r medveten om att intressekonflikter kan uppsté. Darfor
har Bolaget interna regler for att vidta rimliga atgérder for att forhindra eller hantera intressekonflikter. For
mer information gors hanvisning till dokumentet Information om intressekonflikter pa Bolagets hemsida.



