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Vilkommen till Fair Investments

Fair Investments ar ett virdepappersbolag som star under tillsyn av Finansinspektionen och har
tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden. Var
verksamhet omfattas darmed ett av flertal regelverk som syftar till att skydda dig som kund och
sdkerstalla att investeringstjanster tillhandahalls pa ett ansvarsfullt och transparent vis.

Innan du tillhandahalls en investeringstjanst frén Fair Investments eller via ett av vdra anknutna
ombud far du denna férkopsinformation. Den innehaller viktig information och bilagor enligt
innehallsforteckningen pa nasta sida.

Om du har kontakt med ett av Fair Investments anknutna ombud kommer du att f& bilagan
"Information om anknutet ombud". Denna bilaga innehaller kompletterande upplysningar som du
har ratt att ta del av innan investeringstjanster tillhandahalls.

Vi rekommenderar att du noggrant laser igenom det tillhandahallna materialet.

Tveka inte att kontakta oss om du har fragor eller behover ytterligare information.

Med vanliga hilsningar,

Fair Investments

Observera att Fair Investments forkopsinformation uppdateras regelbundet i samband med férandringar i sdvil interna som externa regelverk.

For senaste lydelsen, vdnligen besok https://fairinvestments.se/.


https://fairinvestments.se/
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1. Information om Fair Investments Sweden AB

Information om fair investments sweden ab

Bolagsnamn: Fair Investments Sweden AB, (nedan kallat “Fair
Investments”) Org.nr: 556816-9626

Address: Engelbrektsgatan 5 4 tr, 114 32 Stockholm
Tel.: +46 (0) 8-5577 99 00

Fax: +46 (0) 8-5577 9999

E-mail: info@fairninvestments.se

Website: www.fairinvestments.se

Fair Investments star under tillsyn av:
Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, www.fi.se.

Fair Investments har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Tillstdndet omfattar f6ljande verksamheter,

. mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller
flera finansiella instrument,

. utférande av order avseende finansiella instrument pa
kunders uppdrag,

. placering av finansiella instrument utan fast atagande,
. investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,
. diskretiondr portfoljforvaltning avseende finansiella instrument,

. forvaring av finansiella instrument for kunders rakning och ta
emot medel med redovisningsskyldighet.

Information om kundkategorisering

Enligt lagen om viardepappersmarknaden skall alla kunder som handlar
med vardepapper delas in i tre olika kategorier. Syftet med detta &r att
anpassa kundskyddet efter den enskilde kundens forutsattningar.
Privatpersoner och mindre foretag betraktas normalt som "icke-
professionella”. Utover "icke-professionella” kunder finns det ocksa
"professionella” kunder, vilka dr storre foretag, kreditinstitut och andra
finansiella institut samt offentliga organ och liknande verksamheter
med ett mindre behov av skydd. Den tredje kategorin ar s.k.
"jambordiga motparter”, vilka har lagst skydd enligt lagen. Dessa ar
t.ex. banker, centralbanker och myndigheter.

Icke-professionell kund

Fair Investments kategoriserar samtliga privatkunder samt
merparten av foretagskunder som "icke-professionella” om inte
annatavtalats med kunden. Som kund i kategorin "icke-
professionell” omfattas kunden av den hogsta skyddsnivan enligt
lagen. Detta innebdr att Fair Investments bl.a. kommer att lamna
information om finansiella instrument och riskerna med dessa
samt kostnader och andra avgifter for handel med finansiella
instrument. Nar Fair Investments tillhandahaller
investeringsradgivning, kommer Fair Investments att bedoma om
en tjanst eller ett instrument dr lamplig fér den enskilde kunden,
innan Fair Investments tillhandahaller tjansten eller
rekommenderar instrumentet. Beddmningen gérs mot bakgrund av
kundens erfarenhet och kunskap om tjansten, investeringsmal och
finansiella stillning. Vid andra typer av tjanster dn radgivning
kommer Fair Investments attbedéma om tjadnsten ar passande for
kunden mot bakgrund av kundens kunskaper och erfarenheter.

Professionell kund

En "professionell kund” kan antas att ha nédvandig kunskap och
erfarenhet for att kunna forsta riskerna med sina investeringar. Fair
Investments beddmer inte "professionella kunders” erfarenheter,
kunskaper och finansiell stallning nar "professionella kunder”
tillhandahalls investeringsradgivning. "Professionella kunder”
forvantas att kunna avgora sjédlva vilken information som behovs for att
kunna fatta ett investeringsbeslut. Kunder som omfattas av denna
kategori forvantas dven att finansiellt kunna bara den investeringsrisk
som ar forenlig med kundens syfte med placeringen. Kundens
erfarenheter och kunskaper bedéms inte heller i samband med
portfoljférvaltning. Nar Fair Investments gor en bedomning ifall en
investeringstjanst passar en kund enligt vardepappersmarknadslagen,
utgér Fair Investments ifran att "professionella kunder”, till skillnad
fran "icke-professionella

kunder”, har nodvandiga kunskaper och erfarenheter for att forstd
riskerna i samband med de produkter, transaktioner och tjdnster for
vilka kunderna dr klassificerade som professionella kunder.

Jambordig motpart

Kunder, som ingdr i kategorin "jambordig motpart”, omfattas av lagst
kundskydd. Kundskyddet betraffande "jambordiga motparter” innebar
bland annat att lamplighetsbedomning ska goras utifran kundens
placeringshorisont och syfte med investeringen. "Jambordiga
motparter” ska ocksa ges information om Fair Investments, de tjanster
som Fair Investments tillhandahaller, priser m.m. Kunder som
kategoriseras som jaimbordiga motparter ska behandlas pa ett rattvist,
tydligt och inte vilseledande satt. "Jambordiga motparter” ska dven
erhalla rapporter om de tjdnster som Fair Investments har
tillhandahallit.

Kategoribyte

Kunder som omfattas av kategorierna "professionell kund” samt
"jambordig motpart” har mojlighet att ansoka om att fa byta kategori.
Kategoribytet maste alltid godkédnnas av Fair Investments. Observera
att kundskyddet minskar om en kund som kategoriseras som
"professionell kund” byter kategori till "jdmbordig motpart”.

Information om Fair Investments radgivning

For att uppfylla lagens krav och for att kunna erbjuda individuellt
anpassad radgivning genomfor en radgivare en genomgang av
kundens ekonomiska situation, dar radgivaren tillsammans med
kunden aven gar igenom kundens kunskaper och erfarenhet av
finansiella placeringar, kundens syfte med placeringarna samt vilken
risk kunden ar beredd att ta sa att Fair Investments kan
rekommendera kunden de placeringar som ar lampligai det enskilda
fallet. All individuellt anpassad radgivning sker pa grundval av de
uppgifter som kunden lamnat om sig sjélv. Det ar darfor lampligt att
kunden lopande informerar sin radgivare om eventuella forandringar
som skett. Samtliga radgivare inom Fair Investments har genomgatt
SwedSec AB:s licensieringsprogram och dr vederborligen
licensierade.

Dokumentationen av genomgangen sker genom ett eller flera dokument som
kunden far ta del av efter genomford genomgang.

Information om intressekonflikter

Fair Investments tillhandahaller ett utbud av finansiella tjanster dar
olika verksamheter ingér. Detta innebar att intressekonflikter kan
forekomma. Med intressekonflikter avses intressekonflikter dels
mellan Fair Investments, inklusive ledning, styrelse, personal m.fl. och
kunder, dels intressekonflikter mellan olika kunder. Vidare avses
intressekonflikter mellan olika verksamheter inom Fair Investments.
Fair Investments har identifierat de omraden dar potentiella
intressekonflikter kan uppkomma.

Potentiella intressekonflikter som framst skulle kunna drabba en
kunds intressen negativt ar framforallt kopplade till hantering av
kunders order och foretagets ersattningssystem for de olika
portféljférvaltningsmodellerna. Bolaget kan lagga samman order fran
flera kunder vilket skulle kunna resultera i att en kund gynnas pd en
annan kunds bekostnad vid fordelning av order. Ytterligare en
intressekonflikt relaterat till hantering av kundorder ar om en
prioritering av vissa kunder framfor andra skulle ske vid utférande av
order. For att sdkerhetsstélla att dessa tva potentiella
intressekonflikter inte ska realiseras har Fair Investments satt upp
noggranna interna regler for utforande av order sa att ingen kund
missgynnas. Vidare information om detta gar att finna i avsnitt 2.
Riktlinjer fér bdsta utférande/vidareférmedling av order.

Avseende potentiella intressekonflikter rorande Fair Investments
ersattningssystem for de olika portfoljférvaltningsmodellerna har
bolaget dven identifierat dessa och tagit vid dtgarder for att forhindra
en realisering. D3 Fair Investments erbjuder olika typer av
standardiserade portfoljforvaltningsmodeller skiljer sig betalsattet
mellan dessa vilket kan resultera i en potentiell intressekonflikt nar
olika Iosningar presenteras for kund. Fair Investment har darav tagit
fram en intern riktlinje avseende rutiner for laimplighetsbedémningar
for att sakerhetsstélla att Bolaget distribuerar finansiella produkter
som dr lampliga utifran kundens individuella forutsattningar. Vidare
information om Fair Investments ersattningsmodeller finns i
Information om skillnader i ersdttning.



mailto:info@fairninvestments.se
http://www.fairinvestments.se/
http://www.fi.se/

I Fair Investments riktlinjer for intressekonflikter beskrivs fler av de
potentiella intressekonflikter som har identifierats samt hur de ska
hanteras och undvikas for att férhindra att kundernas intressen
paverkas negativt. De anstéllda ska alltid i férsta hand tillvarata
kundens intressen. Pa kundens begiran tillhandahaller Fair
Investments ndrmare uppgifter om riktlinjerna.

I Fair Investments riktlinjer for intressekonflikter behandlas dven
incitament d.v.s. betalning av eller mottagande av avgifter, kommission
och naturaformaner i samband med tillhandahallande av
vardepapperstjanster.

Fair Investments far betala eller ta emot incitament under vissa
forutsattningar. Om incitament betalas till eller tas emot av en tredje
part, maste avgiften/kommissionen vara utformad for att hoja
kvaliteten pa den for kunden aktuella vardepapperstjansten samt att
det sker i enlighet med kundens intresse. Vid mottagande av
incitament fran en tredje part kan kunden komma att tillgodogoras
viss del och Fair Investments viss del. Incitament far heller inte betalas
ut eller tas emot om det skulle strida mot Fair Investments skyldighet
att i sin verksamhet handla pé ett arligt, rattvist och professionellt satt.
Bolaget tar inte emot och behaller incitament fran tredje parter i form
av tredjepartsersattning inom ramen for investeringstjdnsten
portfoljforvaltning. Vidare information om detta gar att finna i avsnitt
6. Information om incitament.

Information enligt DATASKYDDSFORORDNINGEN
(GDPR) om fair investments behandling av
personuppgifter m.m.

Personuppgifter som ldmnas i ansokan/intresseanmalan/avtal eller
som registreras i 6vrigt i samband med forberedelse for eller
administration av ett uppdrag (t.ex. kreditupplysning eller
affairsbeddmning), behandlas av Fair Investments for administration
och fullgorelse av ingangna avtal samt for vidtagande av atgarder som
har begérts innan och efter avtal traffats. Behandling av uppgifter sker
ocksa for att Fair Investments ska kunna fullgora sina forpliktelser
enligt lag. Personuppgifterna kan vidare utgéra underlag for Fair
Investments marknads- och kundanalyser, affars- och
metodutveckling samt statistik och riskhantering. Fair Investments
kan ocks3, om direktreklamspérr inte har begérts, komma att anvianda
uppgifterna for marknadsforingsaindamal.

Vid drenden som utfors via telefon behandlas personuppgifter dven
genom inspelning av telefonsamtal. I syfte att uppratthalla en god
kund- och registervard kan Fair Investments komma att komplettera
personuppgifterna genom inhdmtning fran privata och offentliga
register, tex uppdatering av adressuppgifter med hjilp av statens
person- och adressregister, SPAR. Personuppgifter kan for angivna
andamal - med beaktande av reglerna om sekretess - ibland komma
att lamnas ut till foretag som Fair Investments samarbetar med. [ vissa
fall ar Fair Investments ocksé skyldigt, enligt lag, att lamna uppgifter,
t.ex. till Finansinspektionen.

Om en kund 6nskar information om vilka personuppgifter som
finns registrerade hos Fair Investments, har kunden ratt att
skriftligen begdra uppgift hdrom av Fair Investments. En kund kan
dven anmala att kunden inte vill ha direktreklam fran Fair
Investmens eller begdra réttelse av felaktig eller ofullstdndig
personuppgift.

Information om sprak

Det sprak som anvinds i dokumentation och i kontakterna mellan Fair
Investments och kunden ar svenska.

Information om reklamationer och klagomal

Om en kund dr missnéjd med nagon av Fair Investments tjanster, ar
det viktigt att kunden kontaktar Fair Investments for att framfora
sina synpunkter. Kunden bor forst kontakta den person eller enhet
inom Fair Investments som tillhandahallit tjansten. Om kunden inte
skulle varan6jd med det svar som erhalls, kan kunden kontakta
klagomalsansvarig person hos Fair Investments. Vill kunden
diskutera drendet med oberoende part kan Konsumenternas Bank-
och Finansbyré kontaktas, se www.konsumentbank-byran.se.

Om kunden anser att ett klagomaél inte resulterar i en
tillfredsstallande rattelse fran Fair Investments sida och det belopp
som tvisten handlar om 6verstiger ett visst minimibelopp, kan
kunden - om kunden ar en fysisk person - vanda sig till Allménna
reklamationsndmnden (ARN). Anmaélan till ARN skall géras inom sex
manader fran det att Fair Investments forsta gingen helt eller delvis
avvisat kundens ansprak. ARN lamnar rekommendationer om hur
tvisten mellan kunden och Fair Investments boér 18sas. For mer
information, anmélningsblankett m.m. - se www.arn.se.

Information om tillgianglighet enligt tillganglighetsdirektivet

Nér Fair Investments erbjuder diskretionar portfoljférvaltning eller
investeringsradgivning till konsumenter ska bland annat information
om tjansten goras tillgingligt. Exempelvis ska information pa
Bolagets webbsida och kundportal vara

» Uppfattningsbar (exempelvis genom tydliga kontraster,
textalternativ till bilder och stod for skarmlasare)

* Hanterbar (alla funktioner ska kunna anviandas med hjalpmedel,
sasom tangentbord)

» Begriplig (information och navigation ska vara tydlig och
forutsagbar)

* Robust (kompatibel med olika tekniska hjalpmedel)

Fair Investments utgar ifrdn Web Content Accessibility Guidelines
(WCAG) 2.1, niva A och AA, vilket dr en metod for att uppfylla
tillganglighetskraven enligt direktivet. Om Bolagets anstéllda har
videosamtal med konsumenter mojliggors for totalkonversation, dvs.
att tal textas i realtid. For mer information, se "Allmdn redogérelse av
tillgdanglighetskrav enligt tillgdnglighetsdirektivet (EU) 2019/882" pa
Legal information - Fair Investments.”
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2. Allmanna bestimmelser for depa

Definitioner
[ Depaavtalet samt i dessa Allmédnna bestimmelser forstas med:

. vardepapper - dels finansiellt instrument sdsom definierat i
lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, d.v.s. overlatbara
vardepapper som kan bli foremal for handel pa
kapitalmarknaden, penning- marknadsinstrument, fondandelar
och finansiella derivatinstrument, dels vardehandling, varmed
avses handling som inte kan bli foremal for handel pa
kapitalmarknaden, sdsom aktie eller enkelt skuldebrev som enligt
definitionen ovan inte ar finansiellt instrument,
borgensforbindelse, gdvobrev, pantbrev eller liknande handling,

D avrakningsnota - besked om att en order/ett affairsuppdrag har
utforts,

D reglerad marknad - sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, d.v.s. ett multi lateralt system inom
EES som sammanfor eller mojliggér sammanforande av ett
flertal kop- och saljintressen i finansiella instrument fran
tredje man - regelmassigt, inom systemet och i enlighet med
icke skonsmassiga regler - sd att detta leder till avslut,

D marknadsplats - en reglerad marknad eller en
handelsplattform (MTF),

D handelsplats - en marknadsplats, en systematisk internhandlare
eller en marknadsgarant inom EES eller en annan person som
tillhandahaller likviditet inom EES eller enhet som motsvarar
nagon av de foregdende utanfor EES,

D konto - inrattat enligt lag (1944:181) om redovisningsmedel.
A. Forteckning och féorvaring i depa m.m.

A.1. Forteckning och forvaring i depa

A.1.1. Bolaget skall i Depdn forteckna saddant viardepapper som mottagits av
Bolaget for forvaring m.m. i Depd. Bolaget forbehaller sig ratten att prova
mottagandet av visst vardepapper, se dven punkt G.9. Om Kunden har flera
depéer hos Bolaget och Kunden inte instruerat Bolaget om i vilken depa visst
virdepapper skall fortecknas, far Bolaget sjalvt bestimma i vilken depa
forteckningen skall ske.

A.1.2.  Enligt dessa bestimmelser skall finansiellt instrument i kontobaserat
system hos central virdepappersforvarare eller motsvarande t.ex. pd vp-konto
hos Euroclear Sweden AB - anses ha mottagits nir Bolaget erhallit ritt att
registrera eller lata registrera uppgifter avseende instrument i sddant system.
Ovriga vardepapper anses ha mottagits nédr de 6verldmnats till Bolaget.
Mottagna vardepapper som utfardats i dokumentform skall férvaras av
Bolaget for Kundens rakning.

A.1.3. Bolaget far lata forteckna och i forekommande fall férvara Kundens
vardepapper hos annat vardepappersinstitut i Sverige eller i utlandet, s.k.
depéforande institut. Depaforande institut utses av Bolaget efter eget val.
Forvaring hos depaforande institut sker normalt i Bolagets namn fér Kunders
riakning. Darvid far Kundens virdepapper registreras tillsammans med andra
dgares vardepapper. Bolaget far dven lata Kundens finansiella instrument ingd i
ett for flera dgare gemensamt dokument. Bolaget far uppdra &t ett depaforande
institut att i Bolagets stélle lata sig registreras for Kundens virdepapper.
Kunden ar inférstddd med att Kundens vardepapper kan komma att férvaras pa
ett samlingskonto hos depaférande institut. Huruvida Kunden har en sakréttsligt
skyddad separationsratt i hindelse av att Bolaget eller depaférande institut
skulle forsattas i konkurs eller drabbas av annan dtgard med motsvarande
rattsverkningar kan variera och dr beroende av tillimplig lagstiftning. I Sverige
foreligger separationsritt under férutsattning att vardepappren hélls avskilda
frdn det depaforande institutets eller Bolagets egna virdepapper. Vid forteckning
och férvaring hos depéforande institut i utlandet kan det till f6ljd av tillamplig
utlandsk lag vara omojligt att identifiera kunders virdepapper separat fran det
depéforande institutets eller Bolagets egna vardepapper, varvid kunders
véirdepapper vid en konkurssituation skulle kunna komma att anses ingd i det
depéforande institutets eller Bolagets tillgdngar. Depaférande institut kan ha
sakerhet i eller kvittningsratt avseende kundens vardepapper och dartill
kopplade fordringar.

A.1.4. Bolagetutfor ingen akthetskontroll av Kundens virdepapper.

A.1.5. Forforteckning, 6verforing och utlimnande av viardepapper
forbehaller sig Bolaget skalig tid.

A.1.6. Bolaget forbehaller sig ritt att avfora viardepapper fran Kundens Depa
ndrden som utgivit virdepapperet forsatts i konkurs eller vardepapperet av

annat skal forlorat sitt vdrde. Om mojligt skall Bolaget darvid soka registrera

vardepapperet i Kundens namn.

A.2. Forvaltarregistrering (motsvarande)

Bolaget far sdsom forvaltare lata registrera mottagna vardepapper i
eget namn hos den som i Sverige (t.ex. Euroclear Sweden AB) eller i
utlandet fullgor registreringsuppgift avseende instrumentet. Darvid far
Kundens finansiella instrument registreras tillsammans med andra
agares finansiella instrument av samma slag. Bolaget far dven lata
Kundens finansiella instrument ingd i ett for flera dgare gemensamt
dokument. Bolaget far uppdra dt ett depdforande institut att i Bolagets
stalle lata sig registreras for Kundens finansiella instrument.

B. Bolagets ataganden avseende virdepapper
B.1. Allméint

B.1.1. Bolaget atar sig att for Kundens rakning vidta under punkterna B.2 -
B.4 nedan angivna dtgéirder betriffande mottagna virdepapper.

B.1.2. Atagandenaintrader - om inte annat anges nedan eller sirskilt
overenskommits - for svenska finansiella instrument registrerade hos
Euroclear Sweden AB fr.o.m. den femte, och for dvriga svenska vardepapper
samt for utldndska finansiella instrument fr.o.m. den femtonde, bankdagen efter
detatt virdepapperen mottagits av Bolaget. Bolaget ar sdledes ej skyldigt att
bevaka frister som loper ut dessférinnan.

B.1.3. Bolagetvidtar nedan angivna dtgirder under forutsattning att Bolaget i
god tid fatt fullgod information om den omstandighet som foranleder
dtgiarden genom meddelande fran Kunden, depaforande institut, emittent,
Euroclear Sweden AB eller annan central virdepappersforvarare.

B.1.4. For distribution av drsredovisningar, delarsrapporter, prospekt och
annan information ansvarar emittenten. Om Kunden i Depdavtalet markerat att
arsredovisningar m.m. 6nskas fran Euroclear Sweden AB-registrerad emittent i
vilken Kunden innehar virdepapper fértecknade i Depan, lamnar Bolaget pa
emittentens begaran, via Euroclear Sweden AB, Kundens namn- och
adressuppgifter. Emittenten distribuerar normaltdrsredovisningar,
deldrsrapporter och liknande. Prospekt och annan information om erbjudanden
distribueras normalt inte. Bolaget tillstiller Kunden i stéllet

en sammanfattning av erbjudandet. Kunden far samtidigt en anvisning om var mer
information om erbjudandet finns.

B.1.5. Bolaget far helt eller delvis underlata att vidta en dtgird, om det pa till
Depan anslutet Konto inte finns erforderliga medel eller tillrackligt kreditutrymme
for atgarden eller om Bolaget inte forses med de uppgifter som kravs for
dtgarden.

B.1.6. Bolaget far pd eget initiativ och efter egen bedomning i varje enskilt fall,
oavsett vad som anges i punkt B.2 och B.3 nedan, fér Kundens riakning vidta eller
underlata att vidta atgird som anges i nAmnda punkter om Bolaget sérskilt angivit
detta i meddelande om atgérden till Kunden och denne inte lamnat instruktion
om annat inom den svarstid som angetts i meddelandet. Kunden dr bunden av
dtgird som Bolaget sdlunda vidtagit eller underlatit att vidta pd samma satt som
om Kunden sjalv givit uppdrag om atgarden.

B.1.7.  Enligt punkterna B.2.2 b) och c) samt B.3 nedan kan Bolaget och
Kunden komma 6verens om att Bolaget skall agera pd annat satt an vad
Bolaget annars skulle gora. Om fragan avser teckning/tillaggskop eller
forsaljning av Kundens ratter kan sddan 6verenskommelse inte triffas efter
den tidpunkt d& Bolaget avser verkstilla teckning/tillaggskop eller forséljning
av Kundens rétter. Denna tidpunkt intrédffar regelmassigt, med hansyn framst
till terstdende tid for handel med ratterna, fore den officiella sista tidpunkten
for teckning.

B.1.8.  Vid Bolagets forsiljning av ratter enligt nedan far férsaljning ske
gemensamt for flera kunder och i tillimpliga fall i enlighet med Bolagets vid var
tid gallande sarskilda Riktlinjer for utforande av order samt sammanléggning
och fordelning av order. Likviden skall darvid fordelas proportionellt mellan
kunderna.

B.1.9. Om Kunden enligt tillamplig lag eller reglerna for en emission eller ett
erbjudande inte har rétt att utnyttja foretradesréatter, som tillkommit Kunden till
foljdav dennes innehav av visst finansiellt instrument, far Bolaget silja dessa
foretradesratter.




B.2. Svenska finansiella instrument

B.2.1. Betriffande svenska finansiella instrument omfattar Bolagets atagande -
med den eventuella avvikelse som kan f6lja av vad som sédgs i punkt B.1.6 -
foljande atgarder. Med svenska finansiella instrument avses i denna punkt (B.2)
finansiella instrument som &r utgivna av emittenter med sdte i Sverige och som
ar kontoforda i enlighet med lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument samt handlas pa svensk marknadsplats.

B.2.2. Betriffande aktier dtar sig Bolaget att

a) motta respektive lyfta utdelning. Om Kunden har ratt att vélja mellan utdelning
i kontanter eller i annan form, far Bolaget vilja utdelning i form av kontanter om
Kunden inte uttryckligen instruerat om annat;

b) vid nyemission av aktier upptagna till handel pa reglerad marknad i vilka
Kunden har foretradesratt, for Kundens rikning teckna sddana aktier om inte
annat 6verenskommits. Bolaget skall harvid dels gora sddana tillkop av
teckningsratter som behovs for att alla teckningsrétter, som tillkommer Kunden
pa grund av de i Depdn fortecknade finansiella instrumenten, skall kunna till fullo
utnyttjas samt dels verkstalla teckning

for alla Kundens darefter disponibla teckningsratter. Dock sker inte ndgon teckning
om Bolaget - vid den tidpunkt da Bolaget med hénsyn till dterstdende tid for
handel med teckningsratter avser verkstélla teckningen finner att
emissionskursen inte dr lagre dn aktuell marknadskurs. Kunden kan dock begéra
att teckning dnda skall verkstillas;

c) vid nyemission av dvriga aktier i vilka Kunden har foretrddesratt och som
omfattasav denna punkt B.2, for Kundens rikning teckna sddana aktier om inte
annat 6verenskommits. Bolaget skall hirvid dels so6ka gora sddana tillkop av
teckningsratter som behovs for att alla teckningsrétter, som tillkommer Kunden
pa grund av de i Depdn fortecknade finansiella instrumenten, skall kunna till fullo
utnyttjas samt dels verkstalla teckning

for alla Kundens darefter disponibla teckningsratter. Dock sker inte ndgon teckning
om Bolaget -vid den tidpunkt da Bolaget med hansyn till terstaende tid for
handel med teckningsratter avser verkstélla teckningen - finner att
emissionskursen inte dr ldgre an aktuell marknadskurs. Kunden kan dock begéira
att teckning dnda skall verkstillas;

d) vid offentligt erbjudande om 6verlatelse av finansiellt instrument riktat till
Kunden fran emittenten (inlosen/aterkép) eller annan (uppkép) och som
Bolaget erhallit information om, pa sitt som angetts ovan i punkt B.1.3 eller
genom tillkdnnagivande i Dagens Nyheter eller Svenska Dagbladet, underratta
Kunden ddrom och efter sérskilt uppdrag av Kunden bitrada denne med
onskade atgarder i samband darmed.

Motsvarande géller vid offentligt erbjudande om forvarv av finansiellt instrument
riktat till Kunden;

e)vid fondemission av aktier upptagna till handel pa reglerad marknad dels gora
sdadana tillk6p av fondaktierdtter som behovs for att alla fondaktieratter som
tillkommer Kunden pd grund av i Depdn fortecknade aktier skall kunna till fullo
utnyttjasi fondemissionen, dels i Depan forteckna s manga nya aktier som
Kunden dérefter ar beréttigad till;

f) vid fondemission av 6vriga aktier som omfattas av denna punkt B.2 dels soka
gora sadana tillkop av fondaktieridtter som behovs for att alla fondaktierdtter som
tillkommer Kunden pd grund av i Depan fortecknade aktier skall kunna till fullo
utnyttjasi fondemissionen, dels i Depan forteckna s manga nya aktier som
Kunden dérefter ar beréttigad till;

g) savitt avser aktier i avstimningsbolag underritta Kunden om begard
tvangsinlosen;

h) savitt avser aktier i avstamningsbolag vid nedsattning av aktiekapitalet,
inlésen eller likvidation motta respektive lyfta kapitalbelopp samt annat
forfallet belopp; samt

i) pd uppdrag av Kunden, under forutsittning att uppdraget dr Bolaget tillhanda
senast femte bankdagen fore sista dag for inforande i aktieboken for ratt att
deltai bolagsstimma, ombesérja att hos Euroclear Sweden AB
forvaltarregistrerade aktier rostrattsregistrerasiKundensnamnunder
forutsattning att sadan rostrattsregistrering kan ske enligt gingse
rostrattsregistreringsrutin hos Euroclear Sweden AB. Om Depdn innehas av tva
eller flera gemensamt och det i uppdraget inte angetts i vems namn aktierna
skall registreras sker rostréttsregistrering av aktierna i proportion till vars och
ens andel. Rostrattsregistrering sker inte av éverskjutande aktier.

B.2.3.  Betriffande teckningsoptioner atar sig Bolaget att i god tid underritta
Kunden om sista dag for aktieteckning och, efter sarskilt uppdrag fran Kunden,
soka verkstdlla kompletteringskop av teckningsoptioner och verkstalla
nyteckning av aktier. Om 6verenskommelse om annat inte tréffats senast tre
bankdagar fore sista dag for handel med teckningsoptioner skall Bolaget om
Bolaget beddmer det som praktiskt majligt och lampligt forsalja teckningsoption
som inte utnyttjats.

B.2.4. Betriffande inkdpsritter dtar sig Bolaget att i god tid underritta
Kunden om sista dag for kopanmalan och, efter sarskilt uppdrag av Kunden,
soka verkstdlla kompletteringskop av inkopsratt och ombesorja kopanmaélan.
Om 6verenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore sista dag
for handel med inkopsratten, skall Bolaget om Bolaget bedomer det som
praktiskt mojligt och lampligt forsalja inkopsratt som inte utnyttjats.

B.2.5. Betriffande inlosenritter atar sig Bolaget att i god tid underratta
Kunden om sista dag for inlosenanmalan och, efter sérskilt uppdrag av Kunden,
soka verkstdlla kompletteringskop av inlésenratt och ombesoérja
inldsenanmaélan. Om dverenskommelse om annat inte traffats senast tre
bankdagar fore sista dag for handel med

inlosenrdtten, skall Bolaget om Bolaget bedomer det som praktiskt mojligt och
lampligt forsélja inlosenratt som inte utnyttjats.

B.2.6. Betriffande svenska depdbevis avseende utldndska aktier atar sig
Bolaget att vidta motsvarande atgiarder som for svenska aktier enligt ovan om
Bolaget bedomer det som praktiskt mojligt och lampligt.

B.2.7. Betréffande skuldebrev och andra skuldférbindelser som kan bli
foremal for handel pa kapitalmarknaden atar sig Bolaget att

a) motta respektive lyfta ranta samt kapitalbelopp eller annat belopp som vid
inlosen, utlottning eller uppsédgning forfallit till betalning efter det att
skuldforbindelsen mottagits;

b) betriffande premieobligationer dessutom lyfta vinst pa premieobligation som
enligt dragningslista utfallit vid dragning som skett efter det att premieobligation
mottagits av Bolaget samt underratta Kunden om utbyte och bitrdda Kunden med
onskade atgarder med anledning darav;

c) betraffande konvertibler och andra konverteringsbara skuldférbindelser
dessutom i god tid underrédtta Kunden om sista konverteringsdag samt efter
sarskiltuppdrag av Kunden verkstilla konvertering;

d) vid emission av skuldebrev/skuldférbindelser i vilka Kunden har
foretradesratt, for Kundens riakning, teckna sddana
skuldebrev/skuldférbindelser om inte annat 6verenskommits. Dérvid skall
gdlla vad som angivits ovan i punkt B.2.2 b);

e) vid offentligt erbjudande om Gverlatelse av finansiellt instrument riktat till
Kunden fran emittenten eller annan och som Bolaget erhdllit information om, pa
satt som angetts ovan i punkt B.1.3 eller genom tillkdnnagivande i Dagens
Nyheter eller Svenska Dagbladet, underratta Kunden darom och efter sarskilt
uppdrag av Kunden bitrdda denne med 6nskade atgéirder i samband darmed.
Motsvarande géller vid offentligt erbjudande om férvarv av finansiellt
instrument riktat till Kunden, samt

f) vid kallelse till fordringshavarmote avseende skuldebrev/skuldforbindelser i
vilka Kunden ar innehavare och som Bolaget erhallit information om, pa séitt som
angivits ovan i punkt B.1.3 eller genom tillkdnnagivande i Dagens Nyheter eller
Svenska Dagbladet, underrédtta Kunden darom och efter sarskild
6verenskommelse med Kunden bitrdda denne i samband ddrmed.

B.2.8. Betriffande finansiella instrument, som inte omfattas av punkterna
B.2.1-7 ovan, sdsom optioner, terminer och fondandelar, omfattar Bolagets
dtagande att betraffande fondandelar lyfta utdelning samt i ovrigt att vidta de
dtgiarder som Bolaget atagit sig i sarskilt avtal med Kunden.

B.2.9. Betriffande andra finansiella instrument utgivna av emittent med séte i
Sverige och upptagna till handel pd en reglerad marknad utanfor Sverige giller, i
stéllet for vad som angetts ovan under B.2.1-8, vad som anges nedan under punkt
B.3 betraffande utldndska finansiella instrument.

B.3. Utlindska finansiella instrument

B.3.1.  Betriffande aktier och skuldférbindelser som inte omfattas av B.2 ovan
och som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad inom EES eller pa
motsvarande marknad utanfor EES, omfattar Bolagets dtagande -med den
eventuella avvikelse som kan folja av vad som sdgs i punkt B.1.6 - att vidta
samma dtgirder som betrdffande motsvarande svenska finansiella instrument -
med undantag for de sarskilda dtaganden betraffande konvertibler/andra
konverteringsbara skuldférbindelser/skuldebrev/skuld-férbindelser som anges i
punkt B.2.7 ¢) och d), ndr Bolaget bedémer detta som praktiskt mojligt och
lampligt. Kunden uppmairksammas hérvid sérskilt pd att det for vissa utldndska
aktier registrerade hos Euroclear Sweden AB rader, pa grund av inskrdankningar i
Euroclear Sweden AB:s dtaganden, begriansade mojligheter for aktiedgare att
utdva vissa rattigheter ex. att medverka vid bolagsstimma och att delta i
emissioner samt att erhalla information darom. Sddana utldndska aktier handlas
pa harfor avsedd lista pd Stockholmsborsen.

B.3.2. Betriffande andra utlandska finansiella instrument dn de i féregdende
punkt angivna omfattar Bolagets dtagande endast att vidta de atgédrder Bolaget
dtagit sigi sarskilt avtal med Kunden.

B.3.3. Kunden ar inforstddd med att Kundens rittigheter avseende utlandska
finansiella instrument kan variera beroende pa vilken jurisdiktion som dessa
finansiella instrument omfattas av. Kunden ar dven inférstidd med att Bolaget
da atgard avser utldndskt finansiellt instrument ofta kan komma att tillimpa
andra tidsfrister gentemot Kunden dn dem som tillimpas i det land dar atgard
skall verkstéllas.

B.3.4. Svenska och utldndska virdehandlingar Betriffande svenska och
utlandska viardehandlingar omfattar Bolagets dtagande - med den eventuella
avvikelse som kan folja av vad som sédgs i punkt B.1.6 - att gora vad Bolaget
dtagit sig i sdrskilt avtal med Kunden.

C. Till depan anslutna konton

C.1.  Till Depan ar anslutet ett eller flera klientmedelskonton
(Konto). Om dverenskommelse inte traffas om annat fors ett anslutet
Kontoisvenska kronor.




C.2. Pa anslutet Konto far Bolaget insitta medel som utgor forskott
for kopuppdrag eller likvid for sdljuppdrag (motsvarande), avkastning
pa forvaltade vardepapper samt medel som Kunden eljest 6verlamnat
till Bolaget eller som Bolaget uppburit for Kundens rakning och som
har samband med Depén, sdvida Kunden inte anvisat Bolaget annat
Konto for insattningen. For medel som mottagits av Kunden eller av
annan for Kundens rakning géller lagen (1944:181) om
redovisningsmedel. Lagen innebdr att av Bolaget for Kundens rakning
mottagna medel inte far inga i Bolagets egna rorelse utan skall av
Bolaget omgaende insittas pa klientmedelskonto hos bank. Kundens
medel kommer dédrigenom att héllas avskilda fran Bolagets egna medel.

C.3. Bolaget far belasta anslutet Konto med belopp som Kunden
beordrat eller godkant samt for varje utlagg, kostnad eller forskotterad
skatt som har samband med Kontot eller Depan. Bolaget far vidare
belasta anslutet Konto med belopp motsvarande dels utlagg, kostnad
och arvode for uppdragi ovrigt, som Bolaget utfort at Kunden, dels
likvid for annan forfallen obetald fordran som Bolaget vid var tid har
gentemot Kunden.

C4. Medel i utlindsk valuta som Bolaget erlagger respektive
mottar for Kundens rakning skall innan Konto belastas respektive
gottskrivs om 6verenskommelse inte traffas om annat eller om
anslutet Konto inte fors i den utlandska valutan omraknas till
svenska kronor genom Bolagets forsorg enligt av Bolaget vid var tid
tillampad omrédkningskurs.

C.5. For tillgodohavande pa anslutet Konto gottskrivs rinta efter
den rintesats som Bolaget vid var tid tillampar for tillgodohavande pa
Konto av detta slag. For ranta vars arliga belopp understiger 500 kr
tillfaller Bolaget. Andring av rintesatserna far ske med omedelbar
verkan i samband med kreditpolitiska beslut, andring av Bolagets
upplaningskostnader eller andra kostnadsokningar for Bolaget.
Andring av rintesatserna av annan anledning far ske endast fran och
med den dag da Bolaget meddelat Kunden om rinteandringen.
Uppgifter om rantesatser kan erhallas hos Bolaget. Rénta pa
tillgodohavande riknas fran dagen efter insattningen till och med
dagen for uttag.

C.6. Bolaget forbehdller sig rétten att till Depan ansluta en eller fler
tillaggsdepa/ tilliggsdepder, nar det ar pakallat av administrativa skal,
exempelvis vid flytt av vardepapper till Bolaget. Detta utan att i forvag
inhdmta godkannande fran Kund. [ och med undertecknande av detta
avtal ger Kunden Bolaget denna ratt.

C.7. For forvaltning av vardepapper i tillaggsdepa vid flytt av
vardepapper till Bolaget eller vid forvaring av vardepapper i Depd hos
Bolaget tas arligen ett forvaltararvode ut (se specifik avgiftsbilaga).

D. Pant

D.1. Bestdmmelser om pant finns, forutom under punkt D.2 -
D.12 nedan, daven i Depaavtalet under punkten Pantférskrivning
samtunder punkt C.5 - C.6 ovan.

D.2.  Avkastningav pant och andra rattigheter som grundas pa
panten omfattas ocksa av pantsattningen och utgor pant.

D.3.  Bolagets atagande i egenskap av panthavare avseende pantsatt
egendom &r inte mer omfattande dn vad som framgar av dessa
bestammelser.

D.4.  Pantskall inte utgora sidkerhet for fordran pa Kunden som
Bolaget har forvarvat eller kan komma att férvarva fran annan dn
Kunden, om namnda fordran varken har samband med Kundens
handel med finansiella instrument eller har uppkommit genom
belastning av Kundens Konto.

D.5.  Om Kunden inte fullgor sina forpliktelser gentemot Bolaget
enligt Depaavtalet eller eljest uppkomna i samband med Kundens
transaktioner med finansiella instrument far Bolaget ta panten i
ansprak pd det satt Bolaget finner lampligt. Bolaget skall harvid forfara
med omsorg och, om sd 4r mojligt och det enligt Bolagets bedomning
kan ske utan forfang for Bolaget, i forvag underratta Kunden harom.
Bolaget far bestimma i vilken ordning stéllda sidkerheter (panter,
borgensataganden m.m.) skall tas i ansprak.

D.6.  Vid tillimpning av vad som ovan sagts kan pantsatta
vardepapper forsaljas i annan ordning 4n pa den marknadplats dar
vardepapperet dr upptaget till handel.

D.7.  Om panten utgors av tillgodohavande pa Konto anslutet till
Depan far Bolaget, utan foregdende underrattelse till Kunden,
omedelbart gora sig betald genom att ta ut forfallet belopp fran
Kontot.

D.8.  Bolaget bemyndigas att sjélv eller genom ndgon som Bolaget
utser, teckna Kundens namn, da detta erfordras for att genomfora
pantrealisation eller for att eljest tillvarata eller utéva Bolagets ratt
med avseende pa pantsatt egendom. Av samma skal far Bolaget 6ppna
sarskild depa och/eller vp-konto hos Euroclear Sweden AB eller konto
i annat kontobaserat system. Kunden kan inte aterkalla detta
bemyndigande sa lange pantritten bestar.

D.9. Omborgen har tecknats for Kundens forpliktelser enligt
Depaavtalet géller foljande i fraga om borgensmans ratt till egendom
som pantsatts enligt Depaavtalet av Kunden ensam eller tillsammans
med annan. For det fall Bolaget tagit borgen i ansprak skall panten
darefter utgora sakerhet for borgensmans aterkrav (regresskrav) mot
Kunden endast i den man detta har angetts i borgensforbindelsen.
Sadan ratt ar efterstalld Bolagets ratt till pant. Utgor panten siakerhet
for flera borgensmans aterkrav skall de ha ratt till panten i forhallande
till var och ens dterkrav, sdvida de inte 6verenskommit om annat.
Bolaget far sd linge Bolaget ej tagit borgen i ansprak lamna ut pant,
som enligt Bolagets bedomning inte behovs for betalning av forfallet
belopp enligt Depaavtalet, utan att pa grund darav borgensmans ansvar
skall minska.

D.10. Kunden far inte utan att samtycke dessforinnan lamnats av
Bolaget till annan pantsatta egendom som ar pantsatt enligt dessa
Allmanna bestammelser och bestimmelserna i Depaavtalet. Sddan
pantsattning till annan skall goras enligt Bolagets anvisningar med
utnyttjande av formuldr som Bolaget har godkant. Sker pantséttning i
strid mot denna bestimmelse dger Bolaget sdga upp Depaavtalet till
omedelbart upphorande utan iakttagande av i punkt G.10 nedan
namnd uppsagningstid.

D.11. Om Kunden till annan pantsatt vardepapper fortecknade i
Depan eller medel pd Konto anslutet till Depén far Bolaget, &ven om
Kunden invint daremot, utldmna/ 6verfora vardepapper respektive
overfora medel pa till Depan anslutet Konto till panthavaren eller
annan efter instruktioner fran panthavaren. Redovisning av sddant
utldimnande/ 6verforing skall sindas till Kunden.

D.12. Kunden fir inte pa annat satt forfoga 6ver i Depaavtalet
pantsatta vardepapper eller medel utan Bolagets samtycke i varje
sdrskilt fall.

E. Handel med vardepapper 6ver depan

E.1.  Pauppdragav Kunden - dven innefattande vad Kunden och
Bolaget eventuellt har kommit 6verens om i sarskilt avtal om handel
via elektroniskt medium - utfér Bolaget kop och forsaljning av
finansiella instrument samt andra uppdrag avseende handel med
finansiella instrument for Kundens rakning. Efter fullgérandet och om
forutsattningar harfor foreligger redovisar Bolaget dessa
transaktioner i Kundens Depa.

E.2. Kunden dr medveten om att Bolaget kan spela in
telefonsamtal i samband med att Kunden ldmnar Bolaget
uppdrag om handel eller instruktioner avseende Kundens Depa
och anslutna Konton.

E.3.  Kunden ar bunden av Bolagets vid var tid gallande sarskilda
Riktlinjer for utférande av order och de villkor som vid var tid géller for
handel med visst finansiellt instrument i och med att Kunden tar
Bolagets tjanster i ansprak i vad avser instrumentet. Med sddana
villkor forstas dels vid var tid gédllande Allméanna villkor for handel med
finansiella instrument, villkor i orderunderlag och villkor i av Bolaget
upprattad avrdkningsnota, dels regler antagna av Bolaget, svensk eller
utldndsk emittent, handelsplats, clearingorganisation eller central
vardepappersforvarare. Det dligger Kunden att halla sig underrattad
om och f6lja nu ndmnda villkor och regler.

E.4.  Enligt Allménna villkor for handel med finansiella

instrument dger Bolaget ratt att makulera kop eller forsaljning dar
avslut traffats for Kundens rakning i den omfattning som avslutet
makulerats av aktuell

handelsplats. Samma ratt géller om Bolaget i annat fall finner
makulering av avslut vara pakallad med hénsyn till att ett uppenbart
fel begatts av Bolaget, marknadsmotpart eller av Kunden sjalv eller,
om Kunden genom order handlati strid med gallande lag eller annan
forfattning eller om Kunden i 6vrigt brutit mot god sed pa
vardepappersmarknaden. Har det makulerade avslutetredan
redovisats i Kundens Depd kommer Bolaget att korrigera och redovisa
detta i enlighet med punkt G.5.

E.5.  Forden hindelse nagon av parterna skulle forsattas i konkurs
eller foretagsrekonstruktion skulle beslutas for Kunden, enligt lagen
(1996:764) om foretagsrekonstruktion, skall samtliga utestdende
forpliktelser med




anledning av handel med finansiella instrument mellan parterna
avraknas mot varandra genom slutavrakning per den dag sddan
handelse intraffar. Vad som efter sddan slutavrakning tillkommer ena
parten ar omedelbart forfallet till betalning.

F. Skatter m.m.

F.1. Kunden skall svara for skatter och andra avgifter som skall
erliggas enligt svensk eller utlindsk lag med avseende péa
viardepapper fortecknade i Depdn, t.ex. prelimindrskatt, utlindsk
kallskatt respektive svensk kupongskatt pa utdelning.

F.2. Bolaget kan, till f6ljd av svensk/utldndsk lag, svensk/utlandsk
myndighets foreskrift eller beslut eller Bolagets avtal med
svensk/utlaindsk myndighet vara skyldigt att for Kundens rakning
vidtaga atgirder betraffande skatt grundat pa
utdelning/ranta/avyttring avseende Kundens vardepapper. Det aligger
Kunden att tillhandahalla den information, inkluderande
undertecknande av skriftliga handlingar, som Bolaget bedomer vara
nodvandig for att fullgéra sadan skyldighet.

F.3. Om Bolaget till f6ljd av skyldighet enligt punkt F.2 for
Kundens rakning erlagt skatt, 4ger Bolaget gottgora sig
motsvarande belopp pé sitt som anges i punkt C.3.

F.4. Bolaget skall, pa sarskilt uppdrag av Kunden, om ratt dartill
foreligger och om Bolaget bedomer det som praktiskt mojligt och
lampligt soka medverka till nedsattning eller restitution av skatt
samt utbetalning av tillgodohavande hos skattemyndighet. Bolaget
far i samband darmed teckna Kundens namn samt dven lamna
uppgift om Kunden och Kundens vardepapper i erforderlig
omfattning.

G. Ovriga bestimmelser
G.1. Banking days defined

Med bankdag avses i dessa Allmdnna bestimmelser dag i Sverige som
inte dr sondag eller allmdn helgdag eller som vid betalning av
skuldebrev ar likstdlld med allmén helgdag (sadana likstillda dagar ar
f.n. 1ordag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

G.2. Avgifter m.m.

For forvaring samt for 6vriga tjdnster enligt dessa bestimmelser
uttages avgifter enligt vad Bolaget meddelat Kunden vid 6ppnandet av
Depan eller senare pa satt som anges i punkt G.12. Avgifter debiteras
anslutet Konto i svenska kronor om Bolaget inte meddelar annat.
Upplysning om gallande avgifter kan pa begaran erhallas hos Bolaget.
Kunden skall ersitta Bolagets kostnader och utldgg som har samband
med Bolagets uppdrag enligt dessa bestammelser samt kostnader och
utldgg for att bevaka och driva in Bolagets fordran hos Kunden.

G.3. Meddelanden m.m.

Bolaget har ratt att tillhandahalla Kunden information via e-post till av
Kunden i Depaavtalet angiven e-post-adress, nar Bolaget bedomer att
tillhandahallandet via e-post ar lampligt. Meddelande som avsants av
Bolaget med rekommenderat brev eller vanligt brev skall anses ha natt
Kunden senast femte bankdagen efter avsdndandet, om brevet sdnts till
den adress som Kunden uppgivit. Meddelande genom telefax, telex,
S.W.LF.T., Internet eller annan elektronisk kommunikation skall anses
ha kommit Kunden tillhanda vid avsdndandet, om det sints till av
Kunden uppgivet nummer eller elektronisk adress. Om ett sddant
meddelande nar Kunden pa icke normal kontorstid, skall meddelandet
anses ha kommit mottagaren tillhanda vid borjan av paféljande
bankdag. Meddelande fran Kunden till Bolaget skall stéllas till den
adress som anges i Depdavtalet, sdvida Bolaget inte begart svar till
annan adress. Meddelande fran Kunden skall anses ha kommit Bolaget
tillhanda den bankdag meddelandet kommit fram till nAmnda adress.

G.4. Utlimnande av uppgift till annan, behandling av
personuppgifter m.m.

Bolaget behandlar de personuppgifter som lamnas i samband med
ansokan/intresseanmalan/avtal eller som registreras i 6vrigt i
samband med administrationen av ett avtal samt for atgard som har
begirts innan eller efter att ett avtal traffats. Detta inkluderar aven
uppgifter om kontakter mellan Kunden och Bolaget (t.ex. noteringar av
fragor och klagomal) samt uppgifter om eventuella andra foretradare
for Kunden och om hur avtalet fullgors. I syfte att uppratthalla en god
kund- och registervard kan Bolaget

komma att komplettera personuppgifterna genom inhamtning fran
privata och offentliga register, t.ex. uppdatering av adressuppgifter med
hjalp avdet statliga personadressregistret, SPAR.

Andama&len med Bolagets behandling av personuppgifterna ar att samla
in och kontrollera personuppgifter infor ett beslut och att administrera
och fullgéra ingdngna avtal. Behandling av uppgifter sker ocksa for att
Bolaget skall kunna uppfylla sina forpliktelser enligt lag. Bolaget dger
rattatt spelain eller pa annat satt dokumentera Kundens
kommunikation med Bolaget.

Personuppgifter behandlas ocksa inom ramen for marknads- och
kundanalyser som utgér underlag for marknadsforing, metod och
affarsutveckling, statistik samt riskhantering. Personuppgifter kan dven
behandlas som underlag for finansiell radgivning eller for att informera
om Bolagets tjanster och produkter.

Personuppgifterna kan, om Kunden inte begart direktreklamsparr, aven
komma att anvandas for att rikta direktreklam och erbjudanden av olika
slag till Kunden.

Behandling av personuppgifterna kan, inom ramen for géllande
regler om banksekretess, ske av bolag som Bolaget samarbetar med
for att utféra sina tjanster. Bolaget kan, till foljd av svensk/utlandsk
lag, svensk/utlandsk myndighets foreskrift eller beslut och/eller
Bolagets avtal med svensk/utlindsk myndighet, handelsregler eller
avtal/villkor for visst vardepapper, vara skyldigt att till annan ldmna
uppgift om Kundens férhallanden enligt Depaavtalet. Det aligger
Kunden att pa begdran av Bolaget tillhandahalla den information,
inkluderande skriftliga handlingar, som Bolaget bedémer vara
nodvandig for att fullgéra sadan skyldighet.

Som Kund kan man fa information om vilka personuppgifter som
behandlas av Bolaget avseende honom eller henne, genom att ldmna
eller skicka en skriftlig, egenhdndigt undertecknad begiaran om detta
till Banken. Begéran skall stéllas till Fair Investments Sweden AB,
Engelbrektsgatan 5 4 tr, 114 32 Stockholm. Till samma adress kan
Kunden é&ven stélla begdran om direktreklamsparr eller begdran om
rattelse av felaktig eller ofullstandig uppgift.

G.5. Redovisning

Redovisning for Depan och anslutna Konton ldmnas - om inte
sarskilt avtal traffats om annat - en gang per ar, savida inte en sddan
oversikt har tillhandahéllits i nadgot annat regelbundet utdrag.

Avrikningsnota erhdlls via Internetkontoret och finns tillganglig
dagen efter affiren ar bokford pa Depan. Bolaget ansvarar inte for
riktigheten av information om vardepapper, som inhdmtats av
Bolaget fran extern informationsldmnare.

G.6. Felaktig forteckning i depan m.m.

Om Bolaget av misstag skulle forteckna vardepapper i Kundens
Depa eller sitta in medel pé till Depdn anslutet Konto, dger Bolaget
korrigera forteckningen eller insattningen i fraga. Om Kunden
forfogat 6ver av misstag fortecknade vardepapper eller insatta
medel, skall Kunden snarast mojligt till Bolaget aterlamna
vardepapperen eller aterbetala de medel som erhallits vid
avyttringen eller insittningen. Om Kunden underlater detta har
Bolaget ratt att, vid Kundens forfogande 6ver vardepapper, kopa in
vardepapperenifrdga och belasta Kundens Konto med vad som
erfordras for betalning av Bolagets fordran i anledning hdrav samt,
vid Kundens foérfogande 6ver medel, belasta Kundens Konto med
beloppet i fraga. Om Bolaget vidtagit korrigering enligt ovan, skall
Bolaget utan drojsmal underratta Kunden darom. Kunden har inte
ratt att stilla nagra krav gentemot Bolaget med anledning av sddana
misstag. Vad som angetts i de tvd foregadende styckena galler dven nar
Bolaget eljest fortecknat vardepapper i Depan eller satt in medel pa
anslutet Konto, som ratteligen inte skulle ha tillkommit Kunden.

G.7. Investerarskydd

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har Kunden, om denne i
héndelse av Bolagets konkurs inte skulle fa ut sina finansiella
instrument hos Bolaget, ratt till sarskild ersattning med sammanlagt
hogst 250 000 kr. Namnda ersattning kan dven innefatta medel som
Bolaget tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund som vill ha
ersattning skall senast ett ar frdn dagen for konkursbeslutet framstalla
sitt krav till Insdttningsgarantindmnden, som efter provning betalar ut
ersattning.




G.8. Begransning av bolagets ansvar

Bolaget dr inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsétgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehalleti fradga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om Bolaget sjalvt ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, om det
varit normalt aktsamt. Bolaget svarar inte féor skada som orsakats av -
svensk eller utlandsk - handelsplats, depaférande institut, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Bolaget med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av
Kunden.

Detsamma géller skada som orsakats av att ovanndmnda organisationer
eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte for skada
som uppkommer for Kunden eller annan med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Bolaget
betraffande finansiella instrument.

Bolaget ansvarar inte for indirekt skada, om inte den indirekta skadan
orsakats av Bolagets grova vardsloshet. Foreligger hinder for Bolaget,
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, att helt eller
delvis utfora atgird enligt dessa Allmdnna bestaimmelser eller kop-
eller sdljuppdrag avseende finansiella instrument far atgard
uppskjutas till dess hindret har upphort. Om Bolaget till f6ljd av sddan
omstandighet dr forhindrad att verkstalla eller ta emot betalning/
leverans, skall Bolaget respektive Kunden inte vara skyldig att erldgga
ranta. Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

G.9. Avstdende fran uppdrag m.m.

Bolaget forbehdller sig ratt att avsdga sig uppdrag enligt dessa
Allmédnna bestdmmelser avseende svenskt finansiellt instrument
registrerat hos Euroclear Sweden AB inom fem, och for 6vriga svenska
vardepapper samt for utlandska finansiella instrument inom femton,
bankdagar efter det att vardepapperen mottagits av Bolaget. For
utlimnande/ 6verforing av viardepappereti fraga giller darvid vad
som nedan i punkt G.10 anges om utldmnande/dverforing vid
uppsagning.

G.10. Uppsagning

Envar av Bolaget och Kunden kan uppsédga Depaavtalet till upphérande
trettio bankdagar efter det att part till motparten i rekommenderat
brev avsant uppsagningen. Vid Depaavtalets upphorande skall
parterna genast reglera samtliga sina forpliktelser enligt dessa
Allménna bestimmelser. Depdavtalet galler dock i tillampliga delar
intill dess part fullgjort samtliga sina dtaganden gentemot motparten.
Vidare far envar av Bolaget och Kunden uppsiga uppdrag enligt dessa
Allménna bestimmelser avseende visst vardepapper pa samma villkor
som anges ovan.

Oavsett vad som sagts i foregaende stycke far part sdga upp
Depaavtalet med omedelbar verkan om motparten vasentligen brutit
motavtalet. Harvid skall varje avtalsbrott, dar réttelse trots anmaning
hédrom inte snarast mojligt vidtagits, anses som ett vasentligt
avtalsbrott. Bolaget far 4ven sidga upp Depaavtalet med omedelbar
verkan vid forandringar betraffande Kundens skatterattsliga hemvist
som medfor att Bolaget inte ldngre kan fullgéra sin skyldighet att for
Kundens rakning vidta atgarder betraffande skatt enligt vad som
anges i avsnitt F. eller att fullgérandet av sddan skyldighet avsevart
forsvaras.

Vid Depaavtalets upphorande skall Bolaget till Kunden
utlimna/6verféra samtliga i Depdn fortecknade vardepapper eller -
om uppsdgningen avser visst virdepapper - detta vardepapper.

Kunden skall ldmna anvisningar till Bolaget om
utlamnandet/6verforingen.

Om inte sddana anvisningar lamnats inom sextio kalenderdagar
efter den dag Depaavtalet enligt uppsagningen upphort eller om
utldmnandet/ 6verforingen inte kan ske enligt av Kunden lamnade
anvisningar, far Bolaget: betraffande vardepapper i dokumentform,
om hinder inte foreligger mot utlimnande pa grund av lag eller
avtal, pa betryggande sitt och pd bekostnad av Kunden 6versanda
vardepapperen under adress som ar kidnd for Bolaget, betraffande
finansiellt instrument som registreras enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument; for Kundens rakning 6ppna
vp-konto eller motsvarande hos central vardepappersférvarare och
till sddant konto 6verfora de finansiella instrumenten samt
betrdffande annat vardepapper dn ovan ndmnda samt vardepapper
i dokumentform om forsandelse visat sig vara obestéllbar; pa det
satt Bolaget finner lampligt forsalja eller pa annat sétt avveckla
viardepapperen dvensom, om vardepapperen saknar varde, lata

forstora respektive avregistrera dessa. Ur inflytande kopeskilling far
Bolaget gora sig betald for vidtagna atgarder samt for kostnaderna for
avvecklingen. Eventuellt 6verskott utbetalas till Kunden, medan
eventuellt underskott omgaende skall ersattas av Kunden.

G.11. Begrinsning av ataganden och forhallande till andra avtal

Bolaget ar inte skyldigt att vidta andra atgirder dn vad som anges i
dessa Allménnabestdmmelser, om inte sérskilt avtal ddrom skriftligen
traffats. Vad som uttryckligen anges i sddant sarskilt avtal skall gélla
fore dessa bestammelser.

G.12. Andring av de allmidnna bestimmelserna och avgifter

Andringar av dessa Allminna bestimmelser eller Bolagets avgifter
skall haverkan gentemot Kunden fran och med trettionde
kalenderdagen efter det att Kunden enligt punkt G.3 skall anses ha
mottagit meddelande om &ndringen. Om Kunden inte godtar
andringen, har Kunden ratt att inom ndmnda tid uppsédga
Depaavtalet enligt dessa bestammelser till upphérande utan
iakttagande av i punkt G.10 ovan ndmnd uppsagningstid.

G.13. Tillampliglag

Tolkning och tillimpning av Depaavtalet samt dessa Allmdnna
bestammelser for Depaavtal skall ske enligt svensk ratt.
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3. Riktlinjer for basta utforande/vidareformedling av order

Detta dokument ("Riktlinjerna”) beskriver de tillvigagédngssatt som
Fair Investments Sweden AB ("Bolaget”) anvander vid utférande,
placering eller vidarebefordranav orderifinansiella instrument for
dess icke-professionella och professionella kunders rakning. Enligt
géllande regelverk ar Bolaget skyldigt att vidta alla atgarder som kravs
for att uppna basta mojliga resultat for sina kunder vid
tillhandahallande av tjansterna utférande eller vidarebefordran av
order, samt vid diskretiondr portfoljforvaltning. For att uppfylla denna
skyldighet har Bolaget faststallt foljande riktlinjer.

For att uppnd basta mojliga resultat nar Bolaget utfor, placerar eller
vidarebefordrar order i finansiella instrument, t.ex. vid uppdrag att kopa
eller sdlja aktier, kommer Bolaget att folja dessa riktlinjer. En och
samma order kan hanteras genom att flera av de metoder som beskrivs
i riktlinjerna anvands.

Specifika instruktioner fran kund

Om en kund ldmnar en specifik instruktion avseende en eller flera
order kommer en sadan instruktion att ha foretrade framfor vad som
anges i dessa riktlinjer. En specifik instruktion kan sdledes komma att
innebdra att Bolaget i de delar som omfattas av instruktionen inte kan
vidta de atgiarder som anges i dessa riktlinjer.

Faktorer for bedomning av basta mojliga resultat

For att uppna bista mojliga resultat for kunden kommer Bolaget att
vidta alla dtgarder som kravs for att ta hansyn till féljande faktorer
nar order utférs/ vidarebefordras:

. orderns storlek och typ,

o priset for det finansiella instrumentet,

o de direkta och indirekta kostnaderna i samband med utférandet,

. hur snabbt och hur sannolikt det ar att ordern leder till en
transaktion och att transaktionen kan avvecklas,

. kundens kategorisering som professionell eller icke-professionell,

. utméarkande egenskafler for de handelsplatser for utforande som
order Kkan skickas till,

. andra faktorer som enligt Bolagets bedomning ar relevant for en
viss order.
I den man det 4r mojligt kommer Bolaget att tillmata priset och
kostnaderna
storst betydelse. I vissa fall, t.ex. vid stora order eller order med
sarskilda villkor, kan Bolaget dock komma att ta storre hansyn till andra
faktorer, t.ex. om ordern pa grund av sin storlek eller typ, enligt
Bolagets bedomning kan ha en vasentlig prispaverkan eller paverkan
pa sannolikheten for att den blir utford eller kan avvecklas eller om det
av andra skal ar relevant att tillméta andra faktorer an priset storre
betydelse.

Om kunden ar kategoriserad som icke-professionell kommer Bolaget
alltid tillmata priset for det finansiella instrumentet och kostnaderna i
samband med utforandet storst betydelse. I den mén 6vriga faktorer
kan bidra till att uppna basta mojliga pris kommer dven de beaktas.

Metoder for utforande av order

For att kunna genomfo6ra order i finansiella instrument som handlas pa
andra handelsplatser an dem dér Bolaget deltar i handeln direkt
vidarebefordrar Bolaget ordern till ett maklarféretag som i sin tur utfor
ordern eller vidarebefordrar ordern till ett tredje foretag for utférande.

Vid diskretionar portfoljférvaltning utfér Bolaget transaktioner
genom att placera order hos méklarforetag. Valet av sadana
maklarforetag sker genom en kontinuerlig utvardering av foretagets
formaga att erbjuda ettbra orderutférande.

Bolaget kommer att utfora order snabbt, effektivt och rattvist.
Jamforbara kundorder utfors i den tidsordning de togs emot savida
detta inte omojliggors av orderns egenskaper eller radande
marknadsforhdllanden, eller om nagot annat kravs pd grund av
kundens intressen.

Bolaget kan lagga samman en kunds order med andra kunders order
(blockorder) om det inte ar sannolikt att sammanlaggningen generellt
kommer att vara till nackdel for en enskild kund vars order ingar i
blockordern. En sammanlagd order som utfors i sin helhet fordelas pa
det genomsnittliga priset. Om en sammanlagd order endast kunnat
utforas delvis kommer den del som utforts att fordelas proportionellt
pa det genomsnittliga priset.

Vid storningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p.g.a. t.ex.
avbrott eller bristande tillgdnglighet i tekniska system, kan det enligt
Bolagets bedomning vara omdjligt eller olampligt att genomfora order
pa nagot av de sitt som angivits i dessa riktlinjer. Bolaget kommer da
att vidta alla dtgarder som kravs for att pa annat sitt uppna basta
mojliga resultat for kunden.

Handelsplatser och maklarforetag som
order vidarebefordras till

For en lista 6ver de handelsplatser och/eller méaklarforetag som Bolaget
huvudsakligen anvéander for utférande av order, se www.fairinvestments.se.

Utvardering av metoder for orderutférande och
val av miklarforetag

[ det fall Bolaget deltar i handeln pé olika handelsplatser kommer
Bolaget attregelbundet utvirdera kvaliteten pa utforandet hos de
handelsplatser vid vilka Bolaget deltar i handeln. [ den man
handelsplatserna har publicerat information om kvaliteten pa
utforande av transaktioner kommer Bolaget anvdnda denna
information i sin utvardering.

Vid val av méklarforetag att vidarebefordra order till ska Bolaget beakta:

. Vid hur manga och vilka handelsplatser aktoren deltar i handel

. Vilken kdnnedom Bolaget har om aktoren, samt
vilket fortroende Bolaget har for aktoren

. Aktorens policys eller riktlinjer for basta orderutférande
Bolaget foljer dven regelbundet upp att order som Bolaget genomfort pa

en handelsplats och order som Bolaget vidarebefordrat till ett
maklarforetag fatt ett rimligt pris.



http://www.fairinvestments.se/

4,
avseende finansiella instrument

Information om egenskaper och risker avseende
finansiella instrument

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:

D att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument
sker pa kundens egen risk,

D att du som kund sjilv. noga maste sitta dig in i
vardepappersforetagets allmdnna villkor fér handel med
finansiella instrument och i forekommande fall information i
prospekt samt Ovrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker,

D att det vid handel med finansiella instrument dr viktigt att
kontrollera avrakningsnota och annan rapportering avseende
dina placeringar samt omgéende reklamera fel,

D attdet ar viktigt att fortlopande bevaka vardeférandringar pa
innehav av och positioner i finansiella instrument,

D att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras
for att minska risken for forluster pa dina placeringar eller andra
positioner.

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, d.v.s. bl.a. aktier i aktiebolag och
motsvarande andelsratter i andra typer av foretag, obligationer,
depdbevis, fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella
derivatinstrument eller andra sddana viardepapper utom
betalningsmedel som kan bli foremél for handel pa
kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad form vid en
handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersforetag som
deltar i handeln vid handelsplatsen. Som kund méste du normalt
kontakta ett sidant vardepappersforetag for att kopa eller salja
finansiella instrument.

1.1.

Med handelsplatser avses reglerad marknad, handelsplattform
(Multilateral Trading Facility, MTF) och systematisk internhandlare
(SI) samt dar det sker handel hos vardepappersforetagen.

Handelsplatser

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument.
Néar det giller aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och
handlas pd en reglerad marknad och det stéller stora krav pa sddana
bolag, bl.a. avseende bolagets storlek, verksamhetshistoria,
dgarspridning och offentlig redovisning av bolagets ekonomi och
verksamhet.

En handelsplattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem
som organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett
vardepappersforetag. Det stdlls typiskt sett ldgre krav, i form av ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria pa de finansiella
instrument som handlas pd en handelsplattform jamfort med
finansiella instrument som handlas pa en reglerad marknad.

En systematisk internhandlare ar ett virdepappersforetag som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen rakning
genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad eller en
handelsplattform. En systematisk internhandlare ar skyldig att
offentliggora marknadsmassiga bud pa kop- och/eller siljpriser for
likvida aktier som handlas pd en reglerad marknad och for vilka den
systematiska internhandlaren bedriver systematisk internhandel.
Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att det
ar fraga om systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller
mot annan av institutets kunder.

I Sverige finns det i dagslaget tvé foretag som driver reglerade
marknader, Nasdaq OMX Stockholm och Nordic Growth Market, NGM
AB.Harutover sker organiserad handel pd andra handelsplatser, t.ex.
Firsth North och Nordic MTF (handelsplattformar) samt pa
vardepappersforetagens egna listor.

Handeln pé reglerade marknader, handelsplattformar och andra
handelsplatser utgor en andrahandsmarknad for finansiella instrument
som ett bolagredan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden
fungerar val, d.v.s. det dr latt att hitta kopare och séljare och det
fortlopande noteras anbudskurser fran kopare och séljare samt
avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affirsslut, har &ven bolagen en
fordel genom att det blir lattare att vid behov emittera nya instrument
och darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas den marknad
dar kop/teckning av nyemitterade instrument sker.

Information om egenskaper och risker

1.2.

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika
listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida dagstidningar
och andra medier. Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier
handlas kan vara bolagets borsvarde (t.ex. Nasdaq OMX Stockholm:s
Large-, Mid- och Small Cap). De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas
pa en sarskild lista. Vissa vardepappersforetag publicerar ocksa egna
listor over finansiella instrument som handlas via institutet, kurser till
vilka instrumenten handlas etc,, t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa
listor med hoga krav och hog omséttning anses normalt kunna
innebara en lagre risk dn aktier pa andra listor.

Handels- /noteringslistor

Information om kurser m.m. avseende aktier sadval som andra typer av
finansiella instrument, exempelvis fondandelar, optioner och
obligationer, publiceras ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra medier.

2. Risker med finansiella instrument
2.1.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier och
fonder) eller ranta (rantebarande instrument). Harutover kan priset
(kursen) pd instrumentet 6ka eller minska i forhéllande till priset nar
placeringen gjordes. I den fortsatta beskrivningen inrdknas ordet
placering aven eventuella negativa positioner (negativa innehav) som
tagits i instrumentet, jamfor ex. vad som sdgs om blankning i avsnitt 7
nedan. Den totala avkastningen dr summan av utdelning/ranta och
prisforandring pa instrumentet.

Allmént om risker

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som ar positiv
d.v.s. som ger vinst, helst s& hog som majligt, men det finns ocksé en
risk att den totala avkastningen blir negativ d.v.s. att det blir en forlust
pa placeringen. Risken for forlust varierar med olika instrument.
Vanligen ar chansen till vinst pd en placering i ett finansiellt
instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden for innehavet
av placeringen ar desto storre ar vinstchansen respektive forlustrisken.
I placeringssammanhang anvénds ibland ordet risk som uttryck for
saval forlustrisk som vinstchans. I den fortsatta beskrivningen
anvands dock ordet risk enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns
olika satt att placera som minskar risken. Vanligen anses det béttre att
inte placera i ett enda eller ett fatal finansiella instrument utan att
istédllet placera i flera olika finansiella instrument. Gallande dessa
instrument bér du erbjuda en spridning av riskerna och inte samla
risker som kan utlésas samtidigt. En spridning av placeringarna till
utlandska marknader minskar normalt ocksa risken i den totala
portféljen, &ven om det vid handel med utldndska finansiella
instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk risk,
vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden
svarar sjalv for risken och maste darfor sjalv hos anlitat
vardepappersforetag - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud -
skaffa sig kdinnedom om de villkor, i form av allmanna villkor, prospekt
eller liknande, som géller for handel med sadana instrument och om
instrumentens egenskaper och risker forknippade darmed. Kunden
maste ocksa fortlopande bevaka sina placeringar i sddana instrument.
Detta galler &ven om kunden fatt individuell radgivning vid
placeringstillfallet. Kunden bor i eget intresse vara beredd att snabbt
vidta atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att
avveckla placeringar som finansierats med lan och dar sakerhetsvardet
minskat.

Det dr ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéra att handla med
finansiella instrument pa en annan handelsplats dn en reglerad marknad,
dér kraven som stalls generellt ar lagre.

2.2.

[ samband med den riskbedomning som bor ske da du som kund goér en
placering i finansiella instrument, och dven fortlépande under
innehavstiden, finns en méngd olika riskbegrepp och andra faktorer att
beakta och sammanviga. Nedan foljer en kort beskrivning av ndgra av
de vanligaste riskbegreppen.

Olika typer av riskbegrepp m.m.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del
dédrav dar du som kund har din placering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden, gar ner. Kreditrisk - risken for bristande
betalningsformaga hos exempelvis en emittent eller en motpart.




Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svingningar i kursen/priset pa
ett finansiellt instrument paverkar placeringen negativt

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar
ner.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser ar oklara
ellerkan komma att dndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ettinnehav ar
relaterat (exempelvis fondandelarien fond som placerar i
amerikanska vardepapper noterade i USD) forsvagas.
Havstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som gor
att det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen far ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk— risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att dndras.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar simre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolaget dirmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gir samre an
forvantat eller drabbas av en negativ hdndelse och de finansiella
instrument som ar relaterade till bolag i branschen darmed kan
fallaivarde.

Likviditetsrisk — risken att du inte kan sélja eller kopa ett finansiellt
instrument vid en viss 6nskad tidpunkt p.g.a. att omsattningen i det
finansiella instrumentet r 1ag.

Ranterisk — risken att det finansiella instrument du placerat i
minskari vérde p.g.a. forandringar i marknadsrantan.

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1. Allmint om aktier
3.1.1. Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren rétt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget vanligen utdelning
pa aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pd bolagsstimman, som ar det
hogsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier dgaren har desto
storre andel av kapitalet, utdelningen och résterna har aktiedgaren.
Beroende pd vilken serie aktierna tillhor kan rostratten variera. Det
finns tva slag av aktiebolag - publika och privata. Endast publika
bolag far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2. Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfrdgan pa den aktuella aktien vilket i sin tur,
dtminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En aktie
upp- eller nedvirderas framst grundat pa investerarnas analyser
och bedomningar av bolagets mojligheter att gora framtida vinster.
Den framtida utvecklingen i omvarlden av konjunktur, teknik,
lagstiftning, konkurrens o.s.v. avgor hur efterfragan blir pa bolagets
produkter eller tjanster och ar darfor av grundlaggande betydelse
for kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella ranteldget spelar ocksa en stor roll for prissattningen.
Stiger marknadsrdntorna ger rantebdrande finansiella instrument,
som samtidigt ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt
sjunker da kurserna pa aktier som regelbundet handlas liksom pa
redan utelépande rantebdrande instrument. Skélet dr att den dkade
avkastningen pa nyemitterade rintebarande instrument relativt sett
blir béttre 4n avkastningen pa aktier, liksom pé utelopande
rantebarande instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna negativt
av att rantorna pa bolagets skulder o6kar nar marknadsrantorna gar
upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden, t.ex. forandringar
i bolagets ledning och organisation, produktionsstérningar m.m. kan
starkt paverka bolagets framtida formaga att skapa vinster saval pa
kort sikt som pa lang sikt. Aktiebolag kan i varsta fall gé sa daligt att
de maste forsattasi konkurs. Aktiekapitalet d.v.s. aktiedgarnas insatta
kapital ar det kapital som da forst anvands for att betala bolagets
skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna p4 vissa stérre utlindska reglerade marknader eller
handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera
svenska

aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och
prisutjimningar (arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa
aktier i bolag som tillh6r samma branschsektor paverkas ofta av
forandringar i kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna
paverkan kan dven gélla for bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhdllanden, som
dven innefattar hur bolaget virderas, bidrar till att det finns saval
kopare som siljare. Ar placerarna diremot samstimmiga i sina
uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa och da
uppstar ett koptryck fran manga kopare,

eller ocksa vill de sélja och da uppstar ett saljtryck frdn manga saljare.
Vid koptryck stiger kursen och vid séljtryck faller den.

Omséttningen, d.v.s. hur mycket som kops och séljs av en viss aktie,
paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omsattning minskar skillnaden,
dven kallad spread, mellan den kurs koparna ar beredda att betala
(kopkursen) och den kurs séljarna begar (saljkursen). En aktie med
hog omsattning, dar stora belopp kan omsattas utan storre inverkan pa
kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kopa respektive att
sélja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor har normalt sett
hog likviditet. Olika aktier kan

under dagen eller under langre perioder uppvisa olika rorlighet i
kurserna (volatilitet) d.v.s. upp- och nedgangar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom
hogst/lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade
kop/saljkurser och vidare uppgift om handlad volym i kronor
publiceras bl.a. i de flesta storre dagstidningarna, pa text-TV och pa
olika Internetsidor som upprattas av marknadsplatser,
vardepappersforetag och medieforetag. Aktualiteten i dessa
kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.

3.1.3. Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har
med rostratten att gora. A-aktier ger normalt en rost medan B- aktier
ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt
beror bl.a. pé att man vid dgarspridning vill virna om de ursprungliga
grundarnas eller dgarnas inflytande dver bolaget genom att ge dem en
starkare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett lagre rostvarde dn den
ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller D etc.

3.1.4. Kvotvirde, split och sammanliggning av aktier.

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhélls genom att dividera
aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen dndra
kvotvardet, t.ex. darfor attkursen, d.v.s. marknadspriset pd aktien, har
stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier
genom en s.k. split, minskas kvotvardet och samtidigt sdnks kursen pa
aktierna. Aktiedgaren har dock efter en split sitt kapital kvar
ofordandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier som har ett lagre
kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanldggning av aktier (omvénd split) géras om
kursen sjunkit kraftigt. Da slds tva eller flera aktier samman till en aktie.
Aktiedgaren har dock efter en sammanlaggning av aktier samma
kapital kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har ett hogre
kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5. Marknadsintroduktion, privatisering och uppkoép

Marknadsintroduktion innebér att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel pa en reglerad marknad eller
en handelsplattform (MTF). Allminheten erbjuds da att teckna (kopa)
aktieri bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte
tidigare handlats pa en reglerad marknad eller annan handelsplats, dar
dgarna beslutat att vidga dgarkretsen och underlédtta handeln i bolagets
aktier. Om ett statligt 4gt bolag introduceras pa marknaden kallas detta
for privatisering.

Uppkop gar i regel till sd att nagon eller nagra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om
uppképaren farin 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta
bolaget, kan uppkoparen begira tvangsinlosen av kvarstaende aktier
fran de dgare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa
aktiedgare dr da tvungna att silja sina aktier till uppkoparen mot en
ersattning som faststélls genom ett skiljedomsforfarande.




3.1.6. Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
nyemission. Oftast fir de gamla dgarna teckningsratter som ger
foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far
tecknas satts normalt i forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare
hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast
lagre dn marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt efter
det att teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde -
avskiljts fran aktierna sjunker vanligen kursen pé aktierna, samtidigt
okar antalet aktier for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som
inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast pagar nagra veckor,
silja sina teckningsratter pd den marknadsplats dar aktierna handlas.
Efter teckningstiden forfaller tecknings-réatterna och blir dirmed
obrukbara och viardeldsa.

Aktiebolag kan dven genomfora s.k. riktad nyemission, vilket genomfors
som en nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare.
Aktiebolag kan dven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for att
forvarva andra bolag, affarsrorelser eller tillgdngar i annan form an
pengar. Saval vid riktad nyemission som vid apportemission sker s.k.
utspadning av befintliga aktiedgares andel av antalet roster och
aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och
marknadsvardet pa det placerade kapitalet paverkas normaltinte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat
mycket ivarde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det
hénsyn till antalet aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet nya
aktier som tillkommer genom fondemissionen satts i forhallande till
hur manga aktier dgaren tidigare hade. Genom fondemissionen far
aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oforandrad. Kursen pd aktierna sianks vid en
fondemission, men genom 0kningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett oférandrat marknadsvarde pa sitt placerade kapital. Ett
annat satt att genomfora fondemission ar att bolaget skriver upp
kvotvardet pd aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett
oforandrat antal aktier och marknadsvarde pa sitt placerade kapital.

3.2. Allmint om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier ar, aktieindexobligationer, depabevis,
konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och
aktieindexterminer, warranter samt hévstangscertifikat.

3.2.1. Strukturerade produkter - Aktieindexobligationer m.m.

Med strukturerade produkter avses har sidana produkter som ofta
bendmns kapitalskyddade produkter. Dessa kan ha olika bendmningar
sasom aktieindexobligation, aktieobligation, kreditobligation,
ranteobligation, valutaobligation eller strategiobligation beroende pa
vilket underliggande tillgangsslag som bestimmer obligationens
avkastning.

Strukturerade Produkter ar obligationer dar avkastningen istallet for
ranta ar beroende av vardeutvecklingen i ett eller flera underliggande
tillgdngsslag, t.ex. ett aktieindex. Det finns en méngd olika typer av
strukturerade produkter. Den vanligaste typen ar
aktieindexobligationer som i normalfallet aterbetalas med minst sitt
nominella belopp pé forfallodagen och pa sa satt har en begriansad
forlustrisk jamfort med exempelvis aktier och fondandelar. Utvecklas
indexet positivt erhdller innehavaren avkastning som ar relaterad till
aktuellt index. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.

Kreditrisk

Kreditrisken innebdr att det finns en risk att utfardaren av
obligationen inte kan fullf6lja sina dtaganden att aterbetala det
nominella beloppet samt utbetala eventuell avkastning.

Marknadsrisk, éverkurs och alternativavkastning

Innehavaren I6per en marknadsrisk som innebér att underliggande
tillgdngsslag kan utvecklas ogynnsamt och att ingen avkastning erhalls.
Innehavaren av en strukturerad produkt tar dven en risk motsvarande
den alternativranta som kunnat erhallas om pengarna istallet placerats
paannat satt. Andra risker med en placering i en strukturerad produkt
ar eventuellt erlagd 6verkurs samt att gd miste om eventuella
aktieutdelningar.

Andrahandsmarknad/likviditetsrisk

Det nominella beloppet aterbetalas pa forfallodagen. Vardet pa den

strukturerade produkten kan dock vara lagre under 16ptiden. Vardet pa
andrahandsmarknaden beror bl.a. pa aterstaende 16ptid, marknadens
utveckling, ranteldge och forvantad framtida volatilitet i underliggande
tillgdngsslag. Aven eventuella svarigheter att silja produkten pa
andrahandsmarknaden vid t.ex. force majeure eller stora
marknadssvangningar medfor en likviditetsrisk. Likasd kan tekniska fel
samt forhallandet att aktuell handelsplats har stangts eller dlagts
restriktioner under en viss tid stora handeln.

3.2.2. Depabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om ratt till utlandska aktier, som
utgivaren av beviset forvarar/innehar for innehavarens rakning.
Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller
handelsplats och prisutvecklingen foljer normalt prisutvecklingen pa
den utlandska marknadsplats dar aktien handlas. Utover de generella
risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.3. Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rantebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom
enviss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan, ar vanligen hogre an utdelningen
pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent av det
nominella virdet pa konvertibeln.

3.2.4. Omvinda konvertibler

Omvéanda konvertibler dr ett mellanting mellan en rante- och en
aktieplacering. Den omvanda konvertibeln dr knuten till en eller flera
underliggande aktier eller index. Denna placering ger oftast en ranta,
d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande aktierna
eller index utvecklas positivt dterbetalas det placerade beloppet plus
den fasta avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
daremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stallet for det
placerade beloppet kan fa en eller fler aktier som ingar i den omvanda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.2.5. Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kopoptioner (eng. call
options) ger innehavaren rétt att inom en viss tidsperiod kopa redan
utgivna aktier till ett pa forhand bestamt pris. Sljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod silja
aktier till ett pd forhand bestamt pris. Mot varje forvarvad option
svarar en utfardad option. Risken for den som forvarvar en option ar,
om inte riskbegransande atgarder vidtas, att den minskarivarde eller
forfaller vardelos pa slutdagen. [ det senare fallet ar den vid forvarvet
betalda premien for optionen helt forbrukad. Utfirdaren av en option
l6per en risk som i vissa fall, om inte riskbegriansande atgarder vidtas,
kan vara obegransat stor. Kursen pa optioner foljer normalt kursen pd
motsvarande underliggande aktier eller index, men med storre
kurssvangningar dn dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dar forekommer dven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter
(kontantavrdkning) utifran utvecklingen av ett underliggande index.

3.2.6. Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebér att parterna ingar ett dmsesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande
egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrdkning, av avtalet vid en i avtalet angiven
tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom
parterna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

3.2.7. Warranter

Handel férekommer ocksd med vissa kop- och séljoptioner med
langre loptider, i Sverige vanligen kallade warranter.

Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sdlja underliggande aktier
eller i andra fall ge kontanter om kursen pa underliggande aktie
utvecklas pd ratt satt i forhdllande till warrantens losenpris.
Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier
kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande
nyutgivna aktier.




3.2.8. Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en
kombination av exempelvis en kdp-och en sdljoption och dr beroende av
enunderliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en
ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat
skall inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar en slags
skuldebrev som kan ges ut av foretagi samband med att foretaget ldnar
upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursférandringar i underliggande tillgang kan medfora avsevarda
forandringar i vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i
vardet kan vara till investerarens férdel, men de kan ocksa vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa
att havstangscertifikat kan falla i varde och dven forfalla helt utan
varde med foljd att hela eller delar av detinvesterade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla dven for
optioner och warranter.

4., Rianterelaterade instrument

Ett rantebarande finansiellt instrument dr en fordringsratt pa utgivaren
(emittenten) av ett lan. Avkastning ldmnas normalt i form av ranta. Det
finns olika former av rantebarande instrument beroende pa vilken
emittent som givit ut instrumentet, den sdkerhet som emittenten kan
ha stallt for lanet, 16ptiden fram till aterbetalningsdagen och formen for
utbetalning av rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning ar att sdlja instrumentet med rabatt
(diskonteringspapper). Vid forsaljningen berédknas priset pa
instrumentet genom att diskontera lanebeloppet inklusive beraknad
ranta till nuvarde. Nuvardet eller kursen ar lagre dn det belopp som
erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och
statsskuldvaxlar dr exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rantebdrande obligationer &r statens
premieobligationer dar ldnerdntan lottas ut bland innehavarna av
premieobligationer. Det forekommer dven ranteinstrument och andra
sparformer dar rantan dr skyddad mot inflation och placeringen darfor
ger en fastreal rdnta. Risken i ett rdntebarande instrument utgors dels
av den kursforandring (kursrisk) som kan uppkomma under l6ptiden
pa grund av att marknadsrantorna férandras, dels att emittenten kanske
inte klarar att aterbetalalanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod
sakerhet for aterbetalningen har stallts ar darvid typiskt sett mindre
riskfyllda 4n 1dn utan sikerhet. Rent allmédnt kan dock sagas att risken
for forlust pa rantebdrande instrument kan anses som lagre an for
aktier. Ett rantebdrande instrument utgivet av en emittent med hog
kreditvardighet kan sdledes vara ett bra alternativ fér den som vill
minimera risken att sparkapitalet minskar i vdarde och kan vara att
foredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt sparande dar
kapitalet inte skall dventyras, t.ex. for pensionsataganden, ar inslag av
rantebdrande

placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en réantebarande placering
ar att den i regel ger en lag viardestegring. Exempel pa riantebarande
placeringar ar sparkonton, privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststills varje dag saval pa instrument med kort 16ptid
(mindre &n ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar som pd instrument med
langre loptider t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och
obligationsmarknaden. Marknadsréantorna paverkas av analyser och
bedomningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i
andra lander o.s.v. kommer att utvecklas pd kort och lang sikt.
Riksbanken vidtar dven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsréntorna sd att inte inflationen stiger
over ett visst faststéllt mal. De finansiella instrument som handlas pa
penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvaxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket stora
poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa utelopande (redan
utgivna) rantebarande finansiella instrument att falla om de har fast
ranta, eftersom nyalan ges ut med en riantesats som foljer aktuell
marknadsranta och darmed ger hogre ranta dn vad utelopande
instrumentet ger. Omvint stiger kursen pé utelopande instrument
nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad galler
dterbetalningen, vilket saledes galler for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter dn stat och kommun kan ibland,
vid emission av obligationer,stélla sakerhet i form av andra finansiella
instrument eller annan egendom (sak- eller realsdkerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebéar en hogre
risk an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att dterbetala
lanet, t.ex. forlagsbevis.

En form av ranterelaterade instrument ar sikerstdllda obligationer. Dessa
ar forenade med en sarskild formansratt enligt speciell lagstiftning.
Regelverket kring sdkerstillda obligationer syftar till att en investerare
skall fa full betalning enligt avtalad tidplan 4ven om obligationens utgivare
skulle ga i konkurs, forutsattattden egendom som sékerstaller
obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument sdsom optioner, terminer m.fl. forekommer med
olika slagavunderliggande tillgéng, t.ex. aktier, obligationer, ravaror och
valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska risken i en
placering.

En sarskild omstandighet att beakta vid placering i derivatinstrument
ar att konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen
pa den underliggande egendomen far genomslag i kursen eller priset
pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta kraftigare i
forhallande till insatsen (erlagd premie) an vad vardeférandringen ar
pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor
havstangseffekt och kan leda till storre vinst pa insatt kapital an om
placeringen hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. &
andra sidan kan havsténgseffekten lika val medfora storre forlust pa
derivatinstrumenten jamfort med vardeférandringen pa den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pd den
underliggande egendomen blir annorlunda &n den forvantade.
Havstangseffekten, d.v.s. mojligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stalls darfor pa bevakningen av
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i oférdelaktig riktning. Det dr ocksa viktigt att i
sin riskbedomning beakta att mojligheten att avveckla en
position/ett innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

6. Fonder och fondandelar

En fond &r en "portfolj” av olika slags finansiella instrument, t.ex.
aktier och obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i
fonden, andelsdgarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika
slags fonder med olika placeringsinriktning. Med placeringsinriktning
menas vilken typ av finansiella instrument som fonden placerar i.
Nedan redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av
fonder. For ytterligare information se Konsumenternas bank- och
finansbyras hemsida, www.konsumentbankby- ran.se, och
Fondbolagens Forenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsdgarna inbetalatiaktier. Blandfonder med bade aktier och
rantebarande instrument forekommer ocks3, liksom rena rantefonder
dar kapitalet placeras huvudsakligen i rdntebarande instrument. Det finns
dven till exempel indexfonder som inte férvaltas aktivt av nagon
forvaltare utan som istdllet placerar i finansiella instrument som foljer
sammansattningen i ett visst bestamt index.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika
aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor
attrisken for andelsdgaren minskar jamfort med risken for den
aktiedgare som placerari endasten elleri ett fatal aktier.
Andelsagaren slipper vidare att valja ut, kopa, sdlja och bevaka
aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder d&r densamma som for aktiefonder -
placering sker i olika rantebarande instrument for att fa
riskspridning i fonden och forvaltningen i fonden sker efter analys
av framtida rantetro.

En fond-i-fond ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-
fond kan ses som ett alternativ till att sjalv vélja att placera i flera
olika fonder. Man kan darmed uppna den riskspridning som en val
sammansatt egen fondportfolj kan ha. Det finns fond-i-fonder med
olika placeringsinriktningar och risknivéer.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda pa
engelska. Trots att hedging dr avsett att skydda mot ovdntade
forandringar i
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marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog risk, da sadana
fonder ofta ar hogt belanade. Skillnaderna ar dock stora mellan olika
hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med lag risk. Hedgefonder
forsoker ge en positiv avkastning oavsett om aktie- eller
rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond har mycket storre
frihet i sina placeringsmojligheter dn traditionella fonder.
Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och
rantebarande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i
forandringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander
sig oftare dn traditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i virdepappersfonder (aven kallade UCITS-
fonder) och specialfonder. Samlingsnamnet for dessa ar
investeringsfonder och bada typerna regleras av den svenska lagen om
investeringsfonder. Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det
s.k. UCITS-direktivets krav, framst vad géller placeringsbestimmelser
och riskspridning. Sdval svenska som utlindska vardepappersfonder
(som fatt tillstdnd i sitt hemland inom EES), far siljas och
marknadsforas fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (exempelvis
s.k. hedgefonder) ar fonder som pa nagot satt avviker fran reglerna i
UCITS-direktivet, och det ar darfor sarskilt viktigt for dig som kund att
ta reda pad vilka placeringsregler som en specialfond du avser att placera
i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens informationsbroschyr och
faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att sjdlvmant erbjuda potentiella
investerare det faktablad som avser fonden. Specialfonder far inte
marknads-foras och saljas fritt utanfor Sverige. For de fonder som
placerar

i utlandska finansiella instrument tillkommer dven en valutarisk (se
dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsagarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen
insatt kapital i forhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan
kopas och losas in genom vardepappersforetag som salufor andelar i
fonden eller direkt hos fondbolaget. Det dr dock viktigt att beakta att
vissa fonder kan ha forutbestimda tidpunkter da fonden ar "6ppen”
for kop och inldsen, varfor detinte alltid ar mojligt med regelbunden
handel. Andelarnas aktuella varde berdknas regelbundet av
fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella
instrument som ingar i fonden. Det kapital som placeras i en fond kan
bade 6ka och minska i varde och det ar darfor inte sakert att placeraren
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

7. Blankning

Blankning innebar att den som ldnat finansiella instrument, och
samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till Iangivaren
dterlamna instrument av samma slag, saljer de lanade instrumenten.
Vid forsaljningen raknar lantagaren med att vid tidpunkten for
dterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett
lagre pris an det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i
stallet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prish6jning
kan bli avsevard.

8. Belianing

Finansiella instrument kan i ménga fall képas for delvis 1anat kapital.
Eftersom sdvil det egna som det lanade kapitalet paverkar avkastningen
kan du som kund genom lanefinansieringen fa en storre vinst om
placeringen utvecklas positivt jAmfort med en investering med enbart
eget kapital. Skulden som ar kopplad till det ldnade kapitalet paverkas
inte av om kurserna pa kopta instrument utvecklas positivt eller
negativt, vilket ar en fordel vid en positiv kursutveckling. Om kurserna
pa kopta instrument utvecklas negativt uppkommer en motsvarande
nackdel eftersom skulden kvarstar till hundra procent, vilket innebar
att kursfallet krona for krona foérbrukar det egna kapitalet. Vid ett
kursfall kan darfor det egna kapitalet helt eller delvis forbrukas
samtidigt som skulden maste betalas helt eller delvis genom
forsiljningsintakterna fran de finansiella instrument som fallit i varde.
Skulden maste betalas dven om forséljningsintakterna inte tacker hela
skulden. Information om olika typer av finansiella instrument och
handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare
litteratur pd omradet aterfinns ocksa t.ex. pd Konsumenternas bank-
och finansbyras hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och pa
SwedSecs hemsida, www.swedsec. se.

9, Information om handel med optioner,
terminer och andra derivatinstrument

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. f6ljande:

. att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument
sker pa kundens egen risk,

. att du som kund sjalv noga maste sitta dig in i de villkor som géller
for handel med finansiella instrumentiallménhet och i
forekommande fall information i prospekt samt 6vrig information
om aktuellt derivatinstrument, dess egenskaper och risker,

. attvid handel med finansiella instrument ar det viktigt att
kontrollera avrakningsnota och annan rapportering avseende
dina innehav och positioner samt omgaende reklamera fel,

. att det ar viktigt att fortlopande bevaka viardeforandringar pa
innehav av och positioner i aktuella instrument,

. att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras
for att minska risken for forluster pd egna placeringar eller andra
positioner,

. att villkoren for handel med derivatinstrument dndras ofta och
maste bevakas fortlopande.

9.1. Allmint om derivatinstrument

Handel med derivatinstrument &r forknippad med sarskilda risker,
vilka narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden
svarar sjalv for riskerna och méaste darfor sjalv hos anlitat
vardepappersforetag - eller genom sitt kapitalforvaltande ombud -
skaffa sig kinnedom om de villkor, i form av allménna villkor, prospekt
eller liknande, som giller for handel med sddana instrument och om
instrumentens egenskaper samt de risker som ar forknippade darmed.
Kunden maste ocksa fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i
sddana instrument. Information for bevakning (kursuppgifter m.m.)
kan f3s t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra
media samt fran kundens vardepappersforetag. Kunden bor vidare i
eget intresse vara beredd att snabbt vidta dtgarder, om detta skulle visa
sig pakallat, exempelvis genom att stilla ytterligare sdkerhet eller att
avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stanga sina
positioner).

9.2. Anviandningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjdlva avtalet ar
foremal for handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar
knutet till en underliggande egendom eller ett underliggande varde.
Denna egendom eller detta varde (i fortsdttningen kallat enbart
egendom) kan utgoras av ett finansiellt instrument, nagon annan
tillgdng med ekonomiskt varde, t.ex. valuta eller ravara, eller ndgon
form av virdematare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anviandas
for att skapa ett skydd mot en oonskad prisutveckling pd den
underliggande egendomen. De kan ocksa anvandas for att uppna vinst
eller avkastning med en mindre kapitalinsats dn vad som kravs for att
gora en motsvarande affar direkt i den underliggande egendomen.
Derivatinstrument kan ocksa anviandas for andra syften. Anvandningen
av derivatinstrument bygger pa en viss forvantning om hur priset pa
den underliggande egendomen kommer att utvecklas under en viss
tidsperiod. Innan handel pédborjas med derivatinstrument ar det
sdledes viktigt att kunden for sig sjalv klargor syftet diarmed och vilken
prisutveckling pa underliggande egendom som kan forvéintas samt
grundat pa detta véljer ratt derivatinstrument eller kombination av
sddana instrument.

9.3. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer och swapavtal.

En option ar ett avtal som innebdr att den ena parten (utfardaren av
ett optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller silja den
underliggande egendomen av eller till den andra parten

(innehavaren av kontraktet) till ett pa forhand bestamt pris
(l6senpriset). Avtalet kan, beroende pa slag av option, antingen
utnyttjas nar som helst under 16ptiden (amerikansk option) eller
endast pa slutdagen (europeisk option). Innehavaren betalar

en ersattning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att gora det. Utfardaren ar
daremot skyldig att infria kontraktet om innehavaren begar det (16ser
optionen). Kursen pd optioner foljer normalt priset pa den
underliggande egendomen. Risken for den som forvarvar en option ar,
om inte riskbegransande dtgarder vidtas, attoptionen minskarivarde
eller forfaller vardelos pa slutdagen. I det senare
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fallet ar den vid forvarvet betalda premien for optionen helt forbrukad.
Utfardaren av en option loper en risk som i vissa fall, om inte
riskbegransande atgarder vidtas, kan vara obegransat stor. Kursen pd
optioner f6ljer normalt kursen pd motsvarande underliggande aktier
eller index, men med storre kurssvangningar an dessa.

En termin innebar att parterna ingar ett msesidigt bindande avtal med
varandra om kop respektive forsaljning av den underliggande
egendoment till ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet
angiven tidpunkt (stingningsdagen). Ndgon premie betalas inte
eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Ett swapavtal innebdr att parterna 6verenskommer om attlépande
erlagga betalningar till varandra, exempelvis beraknade pa fast
respektive rorlig ranta (ranteswap), eller att vid en viss tidpunkt
utbyta (pa engelska: to swap) nagon form av egendom med varandra,
t.ex. olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksd med vissa kop- och saljoptioner med langre
loptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas
for att kopa eller sdlja underliggande aktier eller i andra fall ge
kontanter om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i
forhallande till warrantens 16senpris. Teckningsoptioner (eng.
subscription warrants) avseende aktier kaninom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en
kombination av exempelvis en kdp-och en sdljoption och dr beroende av
en underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en
ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat
skall inte forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar en slags
skuldebrev som kan ges ut av foretagi samband med att foretaget ldnar
upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att relativt sma
kursférandringar i underliggande tillgang kan medfora avsevarda
forandringar i vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i
vardet kan vara till investerarens férdel, men de kan ocksa vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt uppmarksamma pa
att havstangscertifikat kan falla i varde och dven forfalla helt utan
varde med foljd att hela eller delar av detinvesterade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla dven for
optioner och warranter.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa t.ex. ett
visst skydd mot prisférandring pd underliggande egendom, eller for att
uppnad ett visst ekonomiskt resultat i forhallande till den forvantade
prisutvecklingen pd underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att sétta sig in i
produktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. I vissa fall
kan bestandsdelarnas samverkan innebéra en hogre risk an varje
bestandsdel for sig. En ndrmare beskrivning av en viss produkts olika
bestandsdelar och pa vilket satt dessa samverkar kan fas bl.a. fran
utfardande emittent eller vardepappersforetaget.

9.4. Karaktdristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller
forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgéng pa
marknaden kan kopa saljoptioner som okar i virde om marknaden
faller. For att minska eller slippa risken for kursnedgang betalar
koparen en premie, d.v.s. vad optionen kostar.

Handel med derivat kan i manga fall sdgas vara mindre lampligt for
nyborjare, eftersom sddan handel kréaver sérskild sakkunskap. Det ar
darfor viktigt att uppmarksamma foljande karaktéristiska egenskaper
hos derivatinstrument for den som avser att handla med sadana
instrument. Konstruktionen av derivatinstrument gor att
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far genomslag i
kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta
kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) an vad
vardeforandringen ar pa den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas darfor hiavstangseffekt och kan leda till storre
vinst pa insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkti den
underliggande egendomen. A andra sidan kan hivstangseffekten lika
val medfora storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med
vardeforandringen péd den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda dn
den férvantade.

Havstangseffekten, d.v.s. mojligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stills darfor pd bevakningen av
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i ofordelaktig riktning. Det dr ocksa viktigt att i sin
riskbedomning beakta att mojligheten att avveckla en position/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en
standardiserad option eller inga ett standardiserat terminsavtal ar fran
borjan tvungen att stilla sdkerhet for sitt atagande. I takt med att
priset pa den underliggande egendomen med tiden utvecklas uppat
eller nedat och saledes vardet pd derivatinstrumentet 6kar eller
minskar, skiftar ocksa kravet pa sidkerhet. Ytterligare sakerhet i form
av en tilldggssakerhet kan darefter komma att kravas.
Havstangseffekten gor sig sdledes gallande dven pa sdkerhetskravet,
som kan fordndras snabbt och kraftigt. Om inte kunden staller
tillracklig sakerhet, har motparten eller vardepappersforetaget i
allmanhet forbehdllit sig ratten att utan att hora kunden avsluta
placeringen (stdnga positionen) for att minimera skadan. En kund bor
sdledes noga f6lja prisutvecklingen aven med avseende pd
siakerhetskravet for att undga en ofrivillig stingning av positionen.
Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp
till flera ar. Prisforandringarna ar ofta storst pa instrument med kort
16ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i allmédnhet allt
snabbare mot slutet av 16ptiden p.g.a. att det s.k. tidsvéardet avtar.
Kunden bor sdledes noga bevaka dven loptiden pa
derivatinstrumenten.

9.5. Standardiserade och icke-standardiserade derivatinstrument

Derivatinstrument handlas i savél standardiserad som icke
standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade
marknader ("derivatborser”) och foljer standardiserade avtalsvillkor.
Pa den svenska derivatmarknaden erbjuder t.ex. Nasdaq OMX
Stockholm standardiserad handel och clearing (avveckling av gjorda
affarer) i bl.a. optioner och terminer. Standardiserad clearing av
derivatinstrument som handlas pa annat satt 4an genom en derivatbors
forekommer ocksa hos sddana derivatborser. Handel respektive
clearing hos en derivatbors sker genom ett vardepappersforetag, som
deltar i handeln dar.

En del vardepappersforetag tillhandahéller egna former av
derivatinstrument for vilka de vanligen ombesorjer saval handel som
affarsavveckling enligt sarskilda avtal och villkor som tillhandahalls av
institutet. Det 4r bl.a. sddana derivatinstrument som brukar betecknas
som icke-standardiserade (OTC-derivat). Den som dnskar handla med
denna typ av icke-standardiserade derivatinstrument bor sarskilt noga
sdtta sig in i de sarskilda avtalsvillkor som tillimpas.

En del vardepappersforetag tillhandahéller egna former av
derivatinstrument for vilka de vanligen ombesorjer saval handel som
affarsavveckling enligt sarskilda avtal och villkor som tillhandahalls av
institutet. Det 4r bl.a. sddana derivatinstrument som brukar betecknas
som icke-standardiserade (OTC- derivat). Den som dnskar handla med
denna typ av icke-standardiserade derivatinstrument bor sarskilt noga
sdtta sig in i de sarskilda avtalsvillkor som tillimpas.

9.6. Handelsplatser

Foljande handelsplatser* anvander Bolaget i huvudsak for tillfallet. En
komplett lista upptagande de handelsplatser som anvénds finns
tillgidnglig pd Bolaget webbplats - www.fairinvestments.se.

. Nasdaq OMX Stockholm
. NYSE

. NYSE Arca

. NYSE Euronext

* Det finns onoterade instrument som inte handlas pa nagon
handelsplats utan direkt mellan motparter.



http://www.fairinvestments.se/

5. Allmanna villkor for handel med finansiella instrument

Allmanna villkor for handel med finansiella
instrument

Uppdrag

Begiran ("order”) fran kunden om utforande av handel (uppdrag)
innebér, savida inte annat sarskilt 6verenskommits, ett atagande for
vardepappersinstitutet (Institutet) att for kundens rakning soka tréffa
avtal avseende handel med finansiella instrument i enlighet med de
villkor kunden lamnat. Institutet lamnar inte, sdvida inte annat sarskilt
o6verenskommits, ndgon garanti for att ett uppdrag leder till handel.
Institutet utfor uppdrag i enlighet med tillampliga marknadsregler och
god sed pa marknaden. Institutet dr inte skyldigt att acceptera
uppdrag. Institutet dger ratt att utan angivande av skal avsédga sig
uppdrag om Institutet skulle misstdnka att ett utforande av uppdraget
skulle std i strid med bestammelserna i vid var tid gallande lagstiftning
om insiderbrott eller otillborlig marknadspaverkan eller eljest skulle
std i strid med tillampliga marknadsregler eller god sed pa marknaden
eller om Institutet avannan anledning skulle finna att det foreligger
sarskilda skal dartill. Kunden ar medveten om att Institutet kan spela
in telefonsamtal i samband med att kunden lamnar Institutet uppdrag
eller betalnings- eller leveransinstruktioner.

Kundens order galler, om inte annat 6verenskommits, den dag ordern
tas emot och langst till dess Institutet den dagen avslutar handeln med
detslag av finansiellt instrument ordern avser.

Kommission och sjalvintriade m.m.

Institutet far - om 6verenskommelse inte traffats om annat - utféra
kundens uppdrag antingen genom avtal med annan for kundens
rakning men i eget namn, d v s i kommission, eller genom att sjalvt
intrada som kopare eller sdljare (s.k. sjdlvintrade). I det senare fallet
galler vad som stadgas om sjalvintrade i kommissionslagen
(2009:865).

Vid sjalvintrade anges det pa avrakningsnotan att uppdraget utforts i
egen rakning.

Om uppdraget utforts i kommission genom avtal med annan for
kundens rédkning och en juridisk person i Institutets foretagsgrupp
eller annan kund till Institutet ar kopare eller séljare anges det pa
avrakningsnotan att uppdraget utforts inbordes i det fall uppdraget
inte utférdes inom ramen for ett handelssystem som underlattar
anonym handel.

Utféorande av uppdrag pa annat satt

Om kundens uppdrag utforts genom avtal direkt med Institutet i annat
fall an som sagsiforegaende stycket anges det pa avrakningsnotan att
uppdraget utforts i egen rdkning i det fall uppdraget inte utférdes inom
ramen for ett handelssystem som underlattar anonym handel.

Om kundens uppdrag utforts genom avtal med annan for kundens
rakning och en juridisk person i Institutets foretagsgrupp eller annan
kund till Institutet ar kopare eller siljare anges det pa avrakningsnotan
attuppdraget utforts inbordes i det fall uppdraget inte utférdes inom
ramen for ett handelssystem som underlattar anonym handel.

Om Institutet pd sarskild begiran av kund upprattat avrakningsnota
utan atthakopteller salt de finansiella instrumenten f6r kundens
rakning anges detta forhéllande pé avrakningsnotan exempelvis
genom angivande av att Institutet endast medverkat vid utvaxling av
likvid och finansiella instrument.

Riktlinjer for utforande av order

Vid utforande av order for kunder som av Institutet generellt eller i
sarskilt fall behandlas som icke-professionella eller professionella
kunder géller Institutets vid var tid gallande sarskilda riktlinjer for
utforande av order samt sammanldggning och férdelning av order.

Utforande av s.k. execution-only tjanster

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kundens
initiativ (sk execution-only tjanster) avseende sddana
okomplicerade instrument som anges 8 kap. 25 § lagen (2007:528)
om varde-pappersmarknaden kommer Institutet regelmassigt inte
att bedoma om den aktuella tjdnsten eller det finansiella
instrumentet passar kunden.

Kopuppdrag

Koparen skall till Institutet, enligt vad som framgar av avrakningsnotan,
och om inte annat 6verenskommits, senast likviddagens morgon kl.
08.00 erlagga angivet totalbelopp i svenska kronor. Har uppdraget
utforts i annan valuta dn svenska kronor anges valutaslaget i
avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anges den av Institutet
tillampade véxlingskursen. De finansiella instrument som uppdraget
omfattar overfors till koparen, i den man annat inte foranleds av lag,
myndighets foreskrifter, speciella regler for ifrdgavarande instrument
eller sarskild 6verenskommelse med koparen,

. i frdga om instrument som skall dgarregistreras hos central
vardepappersforvarare/ motsvarande eller instrument som skall
fortecknas i depa hos Institutet, genom att Institutet vidtar de
registreringsatgirder som erfordras,

. i frdga om instrument som skall fortecknas i depa/ motsvarande
hos annatdepaforande institut, genom att koparen instruerar det
institutet om mottagande av de instrument som uppdraget
omfattar och

. ifraga om instrument som utfirdats i dokumentform,
genom o6verldmnande till koparen.

Om inte annat foljer av sarskilda villkor for kdpet, har Institutet, for att
erhalla betalning for sin fordran, ratt att med det totalbelopp som
framgar av avrakningsnotan belasta av koparen anvisat konto som
denne hariInstitutet. Om konto inte anvisats eller medel saknas pa
anvisat konto, far annat konto som koparen har i Institutet belastas.
Institutet far dessutom fran mottagandet av uppdraget reservera medel
for detta pa konto som koparen hari Institutet.

Fullgor koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot Institutet, har
Institutet ratt till ranta pa sin fordran till dess full betalning erlagts.
Rénta beraknas fran den likviddag som anges i avriakningsnotan eller
den senare dag, da instrumenten fanns tillgangliga for koparen, till och
med den dag betalning sker. Ranta utgér for varje period om en vecka
eller del av vecka, varunder drojsmalet varar, efter en arlig rantesats
som med dtta procentenheter 6verstiger den STIBOR-ranta (Stockholm
Interbank Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststallts tva
bankdagar fore den forsta dagen i varje sddan period. Rénta utgar dock
inte for ndgon dag efter lagre rantesats 4an som motsvarar den av
Riksbanken faststallda, vid varje tid gallande referensrantan enligt 9 §
rantelagen (1975:635) med tillagg av dtta procentenheter.

Institutet har pantratt i de kopta instrumenten till sdkerhet for sin
fordran pakoparenianledning av uppdraget. Institutet har ratt att
vidta erforderliga atgarder for att erhalla denna pantratt. Fullgor
koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot Institutet, far Institutet
- pa det satt och vid den tidpunkt Institutet finner lampligt - sélja
berdrda instrument eller vidta andra dispositioner for att avveckla
affiren. Institutet far for sidant andamal teckna képarens namn och
vidta de 6vriga atgiarder som kan erfordras i samband med
avvecklingen. Institutet har ratt att ur erhallen likvid tillgodogora sig
vad som erfordras for betalning av Institutets fordran jamte ranta
enligt ovan samt ersattning for Institutets arbete och kostnader samt i
forekommande fall for valutakursforluster.

Om, vid forséljning eller andra dispositioner enligt vad nyss sagts,
likviden inte tacker Institutets hela fordran, skall koparen svara for
mellanskillnaden jamte ranta enligt ovan. Institutet far ocksa for detta
fall, i den ordning som ovan sagts, belasta konto som koparen har i
Institutet.

Om Institutet efter det att avslut tréffats inte inom skalig tid fullgjort
vad pa Institutet ankommer for att tillhandahalla koparen
instrumenten, har koparen ratt att aterkalla uppdraget och befrias
fran sina skyldigheter i anledning av detta. Vad ovan sagts innebar
inte ndgon inskrankningide réttigheter som kan tillkomma
Institutet pa grund av lag.




Saljuppdrag

Institutet skall med anledning av uppdraget erhalla fri dispositionsratt
tillde instrument som uppdraget omfattar.

Ar instrumenten dgarregistrerade hos central
vardepappersforvarare/ motsvarande eller fortecknade i depa hos
Institutet, har Institutet ratt att vidta de registreringsatgarder som
erfordras.

I 6vriga fall skall sdljaren, om inte annat 6verenskommits, samtidigt
med attuppdragetlamnas vidta de atgarder som erfordras for att
Institutet skall erhalla fri dispositionsrétt till instrumenten. Darvid
galler

D i frdga om instrument fortecknade i depa/ motsvarande hos
annat depaforande institut, att saljaren omgaende skall instruera
det institutet om skyndsam overforing till Institutet av de
instrument som uppdraget omfattar och

D i frdga om instrument som utfirdas i dokumentform, att séljaren
skall overldamna dessa till Institutet.

Om Institutet inte samtidigt med uppdraget, eller inom annan
overenskommen tid, erhallit fri dispositionsrétt till instrumenten,
fullgor Institutet, pa det satt Institutet finner lampligt, avtalet gentemot
koparen genom att tillhandahalla denne andra instrument av samma
slag. Sdljaren skall ersatta Institutet kostnaden harfor jamte ranta
raknat fran den dag kostnaden uppkom till och med den dag betalning
sker. Rénta utgar for varje period om en vecka eller del av vecka,
varunder beloppet utestar obetalt, efter en arlig rantesats som med
dtta procentenheter 6verstiger den STIBOR-rinta (Stockholm
Interbank Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststéllts tva
bankdagar fore den forsta dagen i varje sddan period. Ranta utgar dock
inte for ndgon dag efter lagre rantesats an som motsvarar den av
Riksbanken faststéllda, vid varje tid gdllande referensrantan enligt 9 §
rantelagen (1975:635) med tillagg av atta procentenheter.

Séljaren skall dessutom utge ersattning for Institutets arbete och
kostnader samt iforekommande fall for valutakursforluster.
Institutet far belasta av saljaren anvisat konto i Institutet for att
erhalla betalning for sin fordran pa séiljaren. Om medel saknas pa
anvisat konto eller om konto inte anvisats, far annat konto som
sdljaren har i Institutet belastas. Saljaren erhéller fran Institutet,
enligt vad som framgar av avriakningsnotan och om inte annat
overenskommits, senast kl. 18.00 pa likviddagen angivet nettobelopp.
Har uppdraget utforts i annan valuta dn svenska kronor anges
valutaslageti avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anges den av
Institutet tillimpade vaxlingskursen. Har séljaren inte, samtidigt med
att uppdraget lamnades eller vid annan 6verenskommen tidpunkt,
vidtagit de atgarder som erfordras for att Institutet skall erhalla fri
dispositionsritt till de instrument som uppdraget omfattar, erhaller
saljaren likvid tidigast andra bankdagen efter det att Institutet fick
tillgéng till instrumenten, dock tidigast pa angiven likviddag. Om
sdljaren vidtagit erforderliga atgarder senare an kl. 12.00 viss
bankdag kan detta i vissa fall anses ha skett forst paféljande bankdag.

Institutet skall vid drojsmal fran siljarens sida eller om Institutet eljest
har skalig anledning dértill 4ga ratt att avsdga sig uppdraget och befrias
fran sina skyldigheter i anledning av detta.

Om saljaren vidtagit erforderliga dtgarder i samband med
uppdraget, men Institutet efter det att avslut tréaffats inte inom skalig
tid erlagt likvid i

anledning av uppdraget, har sédljaren ratt att dterkalla uppdraget och
befrias fran sina skyldigheter i anledning av detta.

Transaktioner med utlindsk anknytning

Avsteg fran ovan angivna villkor betraffande kop- respektive saljuppdrag
kan férekomma vid transaktioner med utlandsk anknytning.

Annullering av order och makulering av avslut
m.m.

Institutet dger ratt att annullera kundens order eller makulera avslut
som traffats for kundens rakning i den omfattning som ordern
annullerats eller avslutet makulerats av aktuell handelsplats. Samma
ratt galler om Instituteti annat fall finner annullering av order eller
makulering av avslut vara pakallad med hansyn till att ett uppenbart fel
begatts av Institutet, marknadsmotpart eller av kunden sjalv eller, om
kunden genom order handlat i strid med géllande lag eller annan
forfattning eller om kunden i 6vrigt brutit mot god sed pa
vardepappersmarknaden.

Om order annullerats eller avslut makulerats, skall Institutet utan
oskdligt dr6jsmaél informera kunden om detta. Om handelsplatsen, till
foljd av handelsstopp, tekniskt fel eller liknande, annullerat samtliga
order som berors kommer Institutet att informera kunden endast om
Institutet inte lagger in ordern pa nytt, vilket i s fall normalt sker med
oforandrade villkor.

Investerarskydd

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om denne i
héndelse av Institutets konkurs inte skulle fa ut sina finansiella
instrument hos Institutet, ratt till sarskild ersattning med
sammanlagt hogst 250 000 kr. Ndmnda erséttning kan dven innefatta
medel som Institutet tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund
som vill ha ersattning skall senast ett ar frén dagen for
konkursbeslutet framstélla sitt krav till Riksgalden, som efter
provning betalar ut ersattning.

Utlamnande av uppgift till annan, behandling av
personuppgifter m.m.

Institutet kan, till foljd av svensk/utldndsk lag, svensk/utlandsk
myndighets foreskrift eller beslut och/eller Institutets avtal med
svensk/utlandsk myndighet, handelsregler eller avtal/ villkor for visst
vardepapper, vara skyldigt att till annan lamna uppgift om kundens
forhallanden. Det dligger kunden att pd begéran av Institutet
tillhandahalla den information, inkluderande skriftliga handlingar,
som Institutet bedomer vara nodvandig for att fullgora sadan
skyldighet.

Institutet kommer att behandla kundens personuppgifter (saval av
kunden sjilv lamnade uppgifter som sadana uppgifter som kan komma
att inhdmtas fran annat hall) i den utstrackning det kravs for
fullgorande av Institutets rattsliga skyldigheter och Institutet far
behandla kundens personuppgifter for information till kunden om
regel/villkorsandringar, vardepapper, produkter och tjdnster m.m. med
anknytning till dessa Allmanna villkor. Behandling av kundens
personuppgifter kan dven komma att ske hos Institutet for andamal

som avser direkt marknadsforing.

Kunden har ratt att en gdng om aret fa veta vad som registrerats om
Kunden samt att fa réttelse gjord av eventuellt felaktig uppgift. Kunden
skallisddana fall vanda sig till Institutet.

Reklamationer och hivning

Kunden skall patala eventuella fel eller brister som framgér av
avrakningsnota, att avrakningsnota uteblivit eller eventuella dvriga fel
eller brister vid uppdragets utférande, och kunden skall omgaende
underratta Institutet om detta (reklamation).

Om kunden vill begdra hdavning av ett kop- eller sdljuppdrag skall detta
uttryckligen och omgaende framforas till Institutet.

Om reklamation eller begidran om hiavning inte limnas omgaende
forlorar kunden rétten att begdra ersattning, hava uppdraget eller
krava andra atgarder frén Institutets sida.

Begrinsning av Institutets ansvar

Institutet dr inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehalleti fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller 4ven om Institutet sjalvt ar foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersittas av Institutet, om
det varit normalt aktsamt.

Institutet svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk
handelsplats, depaférande institut, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Institutet med
tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av kunden. Detsamma
galler skada som orsakats av att ovanndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivitinsolventa. Institutet svarar inte for skada som
uppkommer for kunden eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Institutet
betraffande finansiella instrument.

Institutet ansvarar dock inte for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av Institutets grova vardsloshet.




Foreligger hinder for Institutet, pa grund av omstandighet som anges i
forsta stycket, att helt eller delvis utfora kop- eller saljuppdrag avseende
finansiella instrument far atgard uppskjutas till dess hindret har
upphort. Om Institutet till f6ljd av sddan omsténdighet ar forhindrat att
verkstalla eller ta emot betalning/ leverans, skall Institutet respektive
kunden inte vara skyldiga att erldgga ranta. Vad ovan sagts galler i den
man inte annat foljer avlagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Meddelanden

Meddelande som avsants av Institutet med rekommenderat brev eller
vanligt brev skall anses ha natt kunden senast femte bankdagen efter
avsdndandet, om brevet sints till den adress som kunden uppgivit.
Meddelande genom telefax, telex, SW.LE.T., Internet eller annan
elektronisk kommunikation skall anses ha kommit kunden tillhanda vid
avsdndandet om det sdnts till av kunden uppgivet nummer eller
elektronisk adress. Om ett sidant meddelande nar kunden pé icke
normal kontorstid skall meddelandet anses ha kommit mottagaren
tillhanda vid borjan av paféljande bankdag. Meddelande frén kunden till
Institutet skall stéllas till den adress som anges i Depaavtalet, sdvida
Institutet inte begart svar till annan adress. Meddelande fran kunden
skall anses ha kommit Institutet tillhanda den bankdag meddelandet
kommit fram till nimnda adress.

Tillamplig lag

Tolkning och tilliampning av dessa villkor och Institutets sarskilda
riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning och férdelning
av order skall ske enligt svensk ratt.




6.

Bolaget tar inte emot och behdller incitament fran tredje parter i form

av tredjepartsersattning inom ramen for investeringstjansten

portfoljférvaltning. Enligt Finansinspektionens regler far ett

vardepappersbolag endast betala eller ta emot en avgift eller

kommission, eller ge eller ta emot en naturaférman, om

D den betalas eller ges till eller av kunden eller en person for
kundens rakning,

D den betalas eller ges till eller av en tredje part eller en person
som agerar for tredje parts rakning, om

a) incitamentet avser annan investeringstjanst
an portfoljforvaltningen;

b) kunden innan tjinsten tillhandahalls pa ett heltiackande,
korrekt och forstaeligt satt tillhandahallits information om
avgiftens, kommissionens eller féormanens forekomst, art och
belopp, eller om beloppet inte kan faststillas, om metoden for
berdkning av beloppet, och

c) betalningen av avgiften eller kommissionen eller
tillhandahallandet av naturaférmanen ar utformad for att
hoja kvaliteten pa den berorda tjansten till kunden och
inte hindrar féretaget fran att uppfylla sin skyldighet att
tillvarata kundens intressen, eller

D det ar faktiska avgifter som mojliggor eller kravs for att
tillhandahalla tjansten, till exempel depakostnader, avvecklings-
och vaxlingsavgifter, lagstadgade avgifter, och som genom sin art
inte kan strida mot foretagets forpliktelser att tillvarata sina
kunders bésta intressen.

Fondandelar

Fair far ersattning fran olika fondbolag for formedling av din order
avseende fondandelar.

Ersattningen varierar mellan olika fondbolag och olika fonder
forvaltade av samma fondbolag.

Ersittningen kan beridknas som en érlig ersattning i form av en
procentsats pa det forvaltade kapitalet, som en engangsersattning vid
forsaljning i form av en procentsats av det investerade kapitalet, som
en procentandel pd den avkastning som overstiger en viss niva, eller
som en kombination av dessa berdkningsmetoder.

Den ersattning som Fair erhéller betalas av fondbolaget och tas fran
de avgifter som du som kund erldgger till fondbolaget i form av
forvaltningsavgift och eventuellt andra avgifter. Den ersattning som
Fair erhéller innebar alltsa ingen ytterligare kostnad for dig som
kund.

Observera att detta inte galler for Fairs diskretionara
forvaltningsmodeller, Benchmark, Guru och Spets. I dessa modeller
erhaller Fair inte ndgon ersittning for de fondandelar som ingar i
forvaltningen.

Strukturerade produkter

[ de fall d& Fair fungerar som arrangor av strukturerade produkter
erhaller Fair ett arrangorsarvode fran emittenten av produkten samt
betalar ut arvoden till externa formedlare.

Arrangorsarvodet varierar mellan olika produkter och emittenter
och beriknas som en procentsats pa det nominella beloppet. Fair
kalkylerar med ett arrangorsarvode om maximalt 1,4 % per ar av
produktens nominella belopp och I6ptid.

Ridkneexempel:

Vid en investering om 100 000kr nominellt och en l6ptid pa 5ar blir
den maximala ersattningen 5x 1,2% x 100 000kr = 6000Kkr. Detta
belopp ingdri det investerade beloppet.

Courtage: 2% av nominellt belopp = 2000kr. Detta betalas utover det
investerade beloppet.

Total ersattning till Fair = 8000kr.

Denna berdkning ar gjord med antagandet att placeringen halls till
forfallodagen.

Diskretionir forvaltning

Fair erhaller en ersattning for diskretionart forvaltade uppdrag i form
av forvaltningsarvode enligt avtal. Denna erséttning berdknas
antingen som

Information om incitament

en performancebaserad ersattning, med en procentsats pa
portféljens virde eller som en fast arlig ersattning.

Ersdattning till distributorer

Ifall kontakten mellan dig och Fair har formedlats av en extern
samarbetspartner till Fair kan Fair i sin tur betala en ersattning till
den externa samarbetspartnern for formedling av Fairs tjanster
och produkter.

Néarmare information om erséttningar kan ldmnas av Fair Investments
Sweden AB.




7. Information om RISKKLASSER

Bakgrund

Den 1 januari 2023 fordandrades sittet att berdkna och klassificera risknivan for fonder och andra
finansiella produkter enligt den EU-gemensamma riskskalan®. Ett syfte med férandringen var att
utoka riskskalans anviandningsomrade och numera omfattas ett brett utbud av
investeringsprodukter som erbjuds till icke-professionella investerare, sisom fonder och
strukturerade produkter, av riskskalan. Fair Investments Sweden AB ("Fair") anvander sig av
samma riskskala som anvénds for att ange risken i dessa sa kallade PRIIP-produkter. Valet av riskskala
grundar sig i att majoriteten av finansiella produkter som ar tillgangliga fér konsumenter pa
marknaden ar forsedda ett PRIIP-faktablad. Dessa faktablad inkluderar produktens riskklassificering
for att underlatta for konsumenten att géra en jamforelse mellan flera olika produkter och tjanster, dar
risknivan utgor en faktor vid kundens investeringsbeslut.

Risknivaer for PRIIP-produkter

Risknivaerna faststills genom anviandning av en sammanfattande riskindikator som stracker sig fran 1
till 7. Denna indelning grundar sig pa en berdkning av marknadsrisk (MRM-klass), som avspeglar arlig
volatilitet. For att berdkna marknadsrisken for en PRIIP-produkt, utgadr man normalt fran en Value-at-
Risk (VaR)-modell som omvandlas till en generell VaR-ekvivalent volatilitet, for att mojliggora en
jamforelse med andra l6sningar. VaR berdknas fér PRIIP-produkter med ett 97,5-procentigt
konfidensintervall under den rekommenderade innehavsperioden, om inte annat anges.

Resultatet (VaR-ekvivalent volatilitet) ger MRM-Kklass enligt féljande tabell:
Riskklass VaR-ekvivalent volatilitet
<0,5%
>0,5% och <5%
>5% och < 12%
2 12% och < 20%
>20% och < 30%
2 30% och < 80%

N o A WN R

> 80%

For mer detaljer hdnvisas till PRIIP-férordningen och Den delegerade férordningen.

1 Enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286,/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for

paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (“PRIIP-férordningen”)
och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/653 av den 8 mars 2017 om komplettering av
Europaparlamentets och radets féorordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsakringsbaserade
investeringsprodukter for icke-professionella investerare

(“Delegerade forordningen”).



Risknivaer for olika produkttyper

Bilden nedan ger en illustration av inom vilka MRM-klasser olika produkttyper typiskt kategoriseras.

Lagst risk Medelhog risk Mycket hog risk
Likviditetsfonder Aktiefonder, t.ex: Global/Sverige/USA Optioner, Warranter
Réntefonder Aktiefonder t.ex: Smabolag, Emerging Markets
Blandfonder Havstangsprodukter, Komplexa instrument, Enskilda aktier
Lagstrisk

Om MRM-klasserna kan generellt sdgas att den lagsta riskklassen (klass 1) oftast representeras av
finansiella produkter som likviditetsfonder eller bankkonton. Dessa placeringar kdnnetecknas av
fastrantepositioner med hog sédkerhet och korta l6ptider, vilka generellt sett inte ger hogre avkastning dn
riskfri ranta. Det ar inom denna typ av placeringar som en investerare férvantas ha lagst forvantad
avkastning, men samtidigt minst sannolikhet fér betydande nominella vardesvangningar i innehavet.

Lag till medellag risk

Inom det spektrum som stricker sig fran lag risk till medelhdg risk (klass 2-3) finner man ofta
placeringar som inkluderar blandfonder (som kombinerar aktier och rantebarande vardepapper) samt
rantefonder med lidngre durationer och/eller hogre kreditrisk. Det omfattar dven flera typer av olika
specialfonder.

Medel risk

Aktiefonder ar vanligtvis av medelhog risk (klass 4). Denna kategori innefattar normalt sett
valdiversifierade fonder riktade mot globala portfdljer eller utvecklade ekonomier, sdsom Sverige-, Global-
eller USA-fonder. Placeringar inom denna kategori kan generellt svinga mycket i varde, men forvantas ha
en hogre avkastning pa langre sikt.

Medelhog till hog risk

Inom omrddet som stracker sig fran medelhdg risk till hog risk (klass 5-6) aterfinns olika typer av
placeringar. De mer riskfyllda aktiefonderna, sd som Emerging Markets-fonder och vissa
smabolagsfonder, tenderar att klassificeras som klass 5, om de inte hamnar i klass 4. Olika typer av
strukturerade produkter och



specialfonder kan inkludera mycket komplexa risker ock klassas ofta hir. Aven fonder med hivsting
och andra typer av placeringar som medfor hogre risker an investeringar i utvecklade aktiemarknader
faller vanligtvis inom klass 5-6. Dessa placeringar kan ofta generera hogre avkastning dn produkter i
klass 4, men medfor samtidigt en 6kad risk for att en betydande del av investeringen kan ga permanent
forlorad.

Investeringar i enskilda bolag hamnar ofta i klass 5-7 da ett enskilt bolag (som inte dr del i en
diversifierad portf6lj) kans svanga valdigt mycket i varde.

Mycket hog risk

Mycket hog risk (klass 7) innebdr att det finns potential till mycket hog avkastning, samtidigt som det f6ljs
av risker som ar s pass betydande att det ofta innebar risken att hela det investerade kapitalet kan ga
forlorat. Placeringar inom denna riskklass ar oftast utav ren spekulativ karaktar eller utgor en liten andel
av virdet i en totalportfolj med ett mer sofistikerat syfte, sdésom anvandning av olika hedge-strategier.

Klassning av andra tjanster och produkter

Nar riskklassificering av produkter gors som inte dr PRIIP-produkter, som till exempel klassning av en
forvaltningstjanst, gérs en bedémning av tjanstens typportfolj och mandat. Om det finns tillganglig data
fran en modellportfolj med fem ars historisk data tillgdnglig anvands den for att berdkna volatiliteten
hos modellportfoljen. Dartill kategoriserar tjansten enligt de ovan angivna volatilitetsnivierna. Om en
modellportfolj saknas och det samtidigt finns en PRIIP-produkt med liknande riskprofil, s kommer
tjansten klassas i linje med motsvarande PRIIP-produkt. Till exempel, om det handlar om en
forvaltningstjanst med ett svenskt mandat som huvudsakligen placerar i aktier, dar typportféljen bestar
av ett 30-tal svenska storbolag, hamnar den i samma riskprofil som en OMX30-indexfond nar tjdnsten
saknar historiska data

Denna metod for riskklassificering anvédnds for att skapa en enhetlig och jamférbar bedomning av risken
for olika finansiella tjanster, sdrskilt ndr det inte finns tillracklig egen historisk data att tillga. Detta
hjalper investerare att battre forsta risknivan for produkter och tjanster.

Begransningar i MRM-Kklassificeringen

Riskklassificeringen ger en forenklad 6versikt dver risken i olika produkter och tjdnster. MRM-klasserna
ger endast en grov uppfattning om risknivan i en produkt. En avvigning har gjorts dar man vagt
enkelhet och jamforbarhet 6ver ett brett spektrum av produkter, snarare dn att anvinda mer
detaljerade och produktspecifika skalor. Det dr darfor i t.ex. en radgivningssituation viktigt att beakta
att olika produkter i samma MRM-kategori kan ha olika risknivaer som ar relevant for kunden. Det ar
aven viktigt att ta hansyn till produkternas langsiktiga risker samt risker som ar specifika for deras
struktur i férhallande till kundens placeringshorisont, ekonomiska mal, risktolerans samt kunskap och
erfarenhet. Detta innebdr att radgivaren behdver gora en mer detaljerad analys och anpassa
radgivningen till varje kunds individuella behov och mal.




8. Information om SKILLNADER I ERSATTNING

Information om skillnader i ersattning for Fair Investments
Sweden AB:s forvalthningsmodeller

Syfte

Syftet med detta dokument &r att ge information till kund angéende de erséttningsskillnader som kan
uppsta mellan de olika forvaltningsmodellerna som Fair Investments Sweden AB “Fair”, erbjuder.
Syftet ar inte att visa exakt vad en 16sning kostar/kommer att kosta, da denna information framgar i de
forvaltningsavtal eller de informationsblad som tillhandahalls vid ett placeringsforslag och beror pé
vad som avtalas med en kund. Detta dokument ér till for att ge kunden en tydlig, generell, 6verblick
over de erséttningsskillnader som finns i olika avgiftsstrukturer och relaterade, potentiella
intressekonflikter som Fair har identifierat och hanterat i enlighet med 9 kap. 9 § Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Bakgrund

Fair erbjuder i sitt standarderbjudande tva olika diskretionéra forvaltningar Guru- och
Spetsforvaltningen som éven anknutna ombud till Fair kan erbjuda sina kunder. Dock begrénsas inte
Fairs utbud till dessa, utan individuella upplédgg eller olika nischforvaltningar erbjuds &ven ibland till
kunder.

Fair kombinerar olika forvaltningslosningar for att uppfylla behovet for varje enskild kund. I vissa fall
kan det vara sa att det mest lampliga valet for en kund ar att bara vélja en enskild forvaltningslosning.
I det fall kunder har mer specifika behov/marknadssyner tar Fair via sin bifirma Rate Capital fram
skrdaddarsydda vérdepapper, som Fairs radgivare kan rekommendera for att matcha dessa behov.

Ersittning for Guru- och Spetsforvaltningen

Béde Guru- och Spetsforvaltningen ér prestationsbaserade. Detta innebér att Fair endast far erséttning
fran kunden om portfoljen genererar positiv avkastning. Fair tar normaltvis en avgift som uppgér till
1/3 av den positiva avkastningen i férvaltningen.

Med bakgrund av efterfrdgan frén kunder, och for att kunna belona l&ngsiktiga och trogna kunder har
ett erbjudande tagits fram, som innebér att forvaltningsarvodet permanent kan reduceras mot en fast
andel av insatt belopp. Tar kunden del av erbjudandet kan denne istéllet f6r 1/3 i forvaltningsarvode
reducera det med 1%-enhet, for all framtid genom att betala 0,5% av det belopp som sétts in i
Guruforvaltningen/Spetsforvaltningen. Storleken pa rabattavgiften ar satt sa att Kunder med en
placeringshorisont 6ver 5 ar ska betala mindre for sin Spetsforvaltning om avkastningsmalen (om
15%) halls.

Nedanstaende exempel har som syfte visa hur erséttningen kan skilja sig beroende pé vilken avgift
kunden viéljer. Med vinstdelning menas den avgift av den positiva avkastningen i forvaltningen som
Fair erhaller.




Exempel 1: I detta exempel har kunden valt standardavgiften, vilket innebdr en vinstdelning pd 33%.
Kunden har sdnt over 100 kr.

Arvoden Depavarde
Marknadsutveckling Marknadsutveckling

Efter antal ar 0% 10% 20% 0% 10% 20%
Start 0,00 0,00 0,00 100,00 100,00 100,00
Ar1 0,00 3,30 6,60 100,00 106,70 113,40
Ar2 0,00 3,52 7,48 100,00 113,85 128,60
Ar3 0,00 3,76 8,49 100,00 121,48 145,83
Ard 0,00 4,01 9,62 100,00 129,62 165,37
Ars 0,00 4,28 10,91 100,00 138,30 187,53
Are 0,00 4,56 12,38 100,00 147,57 212,66
Ar7 0,00 4,87 14,04 100,00 157,45 241,15
Ars 0,00 5,20 15,92 100,00 168,00 273,47
Ar9 0,00 5,54 18,05 100,00 179,26 310,11
Ar10 0,00 5,92 20,47 100,00 191,27 351,67
Totalt erlagt 000 4495 123,95 '°% 0,00 9127 251,67
arvode vinst

snittkostnad | 5005 3,30%  6,60%| "2k |6 00%  6,70%  13,40%
per ar per ar

Exempel 2: 1 detta exempel har kunden valt den rabatterade avgifien, vilket innebdr en vinstdelning
pd 13% och en rabattavgift pa 10%. Kunden har sdnt 6ver 100 kr.

Arvoden Depavarde
Marknadsutveckling Marknadsutveckling

Efter antal ar 0% 10% 20% 0% 10% 20%
Start 10,00 10,00 10,00 90,00 90,00 90,00
Arl 0,00 1,17 2,34 90,00 97,83 105,66
Ar2 0,00 1,27 2,75 90,00 106,34 124,04
Ar3 0,00 1,38 3,23 90,00 115,59 145,63
Ara 0,00 1,50 3,79 90,00 125,65 170,97
Ars 0,00 1,63 4,45 90,00 136,58 200,72
Are 0,00 1,78 5,22 90,00 148,46 235,64
Ar7 0,00 1,93 6,13 90,00 161,38 276,64
Arg 0,00 2,10 7,19 90,00 175,42 324,78
Ar9 0,00 2,28 8,44 90,00 190,68 381,29
Ar10 0,00 2,48 9,91 90,00 207,27 447,63
Totalt erlagt 10,00 27,52 63,44| % 10,00 107,27 347,63
arvode vinst

snittkostnad | 4 50, 2309 3,60%| NTAVKASIING | 4 oo 756%  16,17%
per ar per ar




Exempel 3: Detta exempel dr for ett produktkop med courtage pd 3%, ett arrangérsarvode pd 1%/dr,
en loptid pd 5 dar, och ddr arskupongen pd 5% dterinvesteras vid loptidens slut, antaget ofordndrad
kreditrisk och forfall till nominellt virde som dr lika med investering/(1+courtage). Kunden har
investerat 100 kr.

Arvoden Depavérde

Efter antal ar

Start 7,77 e
Ar1 0,00 98,23
Ar2 0,00 104,23
Ar3 0,00 110,23
Ar4 0,00 116,23
Ars 10,07 112,16
Aré 0,00 117,16
Ar7 0,00 122,16
Ar8 0,00 127,16
Ar9 0,00 132,16
Ar10 0,00 137,16
z:rtgkrostnad 1.60% FS)r(:rt';;‘arvkastn|ng 3.21%

Ovanstidende exemplen har som syfte att visa de skillnader i ersittning som Fair erhaller 6ver tid
beroende pa vilken avgift som kunden véljer. Skillnader i erséttning kan hypotetiskt sett resultera i en
intressekonflikt. Detta i och med att rddgivaren kan ha incitament for att vélja en avgiftsmodell som
ger hogst ersittning pa kort sikt. For att undvika en sadan potentiell intressekonflikt har Fair tagit fram
interna riktlinjer som alla anstéllda méste folja. Fairs anstéllda ska endast distribuera finansiella
produkter som dr lampliga for respektive kund baserat p& kundens individuella forutséttningar i
enlighet med interna riktlinjer.




9. Information om hallbarhetspreferenser

Nar Fair Investments Sweden AB (“Fair Investments” eller “Bolaget”) tillhandahaller
investeringsradgivning eller portfoljforvaltning ska Bolaget inhamta information om kundens
situation och preferenser for att kunna avgora vilken typ av investeringslosning som kan
anses vara lamplig for kunden. Bolaget samlar bland annat in information om kundens
finansiella situation, riskvilja, placeringshorisont, énskad avkastning, syfte med investeringen
samt kundens hallbarhetspreferenser. Kundens formaga att bara den finansiella risken ar
overordnad kundens héllbarhetspreferenser.

Med héllbarhetspreferenser avses en kunds eller presumtiv kunds val om huruvida nagon av
foljande finansiella produkter ska integreras i kundens investeringsstrategi:

a) Ett finansiellt instrument i fraga om vilket kunden eller den presumtiva kunden
bestammer att en viss minimiandel ska investeras i miljomassigt hallbara investeringar
enligt definitionen i artikel 2.1 i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2020/852.

b) Ett finansiellt instrument i fraga om vilket kunden eller den presumtiva kunden
bestimmer att en viss minimiandel ska investeras i hallbara investeringar enligt
definitionen i artikel 2.17 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088.

c) Ett finansiellt instrument som beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i fraga om vilket kunden eller den presumtiva kunden bestammer
vilka kvalitativa eller kvantitativa inslag som ska pavisa att sa sker.

Med miljomassigt hallbara investeringar enligt a) avses en investering i en eller flera
ekonomiska verksamheter som enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2020/852 anses vara miljomassigt hallbara.

Med hallbara investeringar enligt b) avses en investering i en ekonomisk verksamhet som
bidrar till ett miljomal, i enlighet med vad som maits genom till exempel centrala
resurseffektivitetsindikatorer avseende anvandning av energi, fornybar energi, ravaror,
vatten och mark, generering av avfall och utslapp av vaxthusgaser eller avseende effekter pa
den biologiska mangfalden och den cirkuldra ekonomin, eller en investering i en ekonomisk
verksamhet som bidrar till ett socialt mal, i synnerhet investeringar som bidrar till att bekdmpa
ojamlikheter eller som framjar social sammanhallning, social integration och ett gott
forhallande mellan arbetsmarknadens parter, eller en investering i humankapital eller
ekonomiskt eller socialt missgynnade grupper, forutsatt att investeringarna inte orsakar
betydande skada for ndgot av dessa mal och att investeringsobjekten foljer praxis for god
styrning, sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna,
16ner till berord personal och efterlevnad av skatteregler.

Med hallbarhetsfaktorer enligt c) avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor,
respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor.



