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FAIR INVESTMENTS SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2022

Forvaltningsberattelse

Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

Information om verksamheten

Fair Investments Sweden AB, med organisationsnummer 556816-9626, ar ett
viardepappersbolag med tillstdnd fran Finansinspektionen att bedriva kapitalférvaltning.
Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn.

Bolagets afférsidé ar att erbjuda en unik och exklusiv upplevelse inom kapitalférvaltning,
genom att kombinera var innovativa vinstdelningsmodell med nidra och personliga
kundrelationer. Kunder far skraddarsydda investeringsstrategier och en dedikerad férvaltare
som stindigt arbetar for att 6vertriaffa deras férvantningar. Genom transparens och
dppenhet ges riskanpassade produkter. Bolaget tar betalt genom en andel av de vinster
som genereras fér vara kunder. Det sékerstaller att vara forvaltares intressen alltid &r i linje
med vara kunders och att vi helt fokuserar pa att maximera avkastningen. Vi ldgger stor
vikt vid att bygga djupa och l&ngvariga relationer med vara kunder. Genom att forsta deras
unika behov, mél och risktolerans, kan vi skapa skraddarsydda investeringsstrategier som
stindigt anpassas efter dem och férandrade marknadsférhallanden. Bolaget storsta
verksamhetsgren dr kapitalférvaltningen. Kapitalférvaltningen ar framst en diskretionér
forvaltning med fyra olika erbjudanden. Spetsférvaltningen som placerar i enskilda bolag
med syfte att évertriffa aktiemarknaden éver en konjunkturcykel, Benchmarkférvaltningen
som jamfér sig mot andra produkter, Guruférvaltningen med en vl avvagd
tillgangsférdelning i kombination med ETF-baserad(index) aktieférvaltning,
Omniférvaltningen som &r en kombination av ovanstaende, alla erbjudanden till ett
prestationsarvode, dir man tar betalt for att generera mervérde. Bolaget forvaltar dven
fonden Spets A (SEK) samt Spets D (NOK), som existerar pé flertalet plattformar pa
marknaden. Bolaget erbjuder dven investeringar i bolag som har exponering mot noterade
och onoterade innehav. Fair Investments édger dven ett forhallandevis mindre bolag dar det
bedrivs forsékringsférmedling, Fair Financial Incentive AB.

Bolaget har sitt sédte i Stockholms ldn med adress Engelbrektsgatan 5, 114 32 Stockholm.
Fair Investments Sweden AB #gs av Johan Bynélius (41% av kapitalet), MoNe Team Holding
(9% av kapitalet) samt ett sextiotal mindre dgare.

Verksamheten under rakenskapsaret

2022 summeras som ett ar med hég kundaktivitet. Bolaget har under 2022 lagt vikt pa
utbildning, standardisering och effektivisering av sdljprocesser och system. Syftet var att
darefter kunna skala upp kirnverksamheten effektivt. Bolaget har dven byggt och tagit
fram en ny kundportal fér bolagets kunder, som forvéntas lanseras under H1 2023, Vidare
satsningar har gjorts pa forsékringsférmedling och skapa ett brett utbud av
investeringsmojligheter fér kunder.

Bolagets rorelseintékter uppgar till 46,6 (108,9) mkr, vilket ar en minskning med 57 %
jamfort med foregdende &r. Roérelseresultatet uppgar till 0,5 mkr och arets resultat uppgar
till 0,3 mkr. Det speglar &rets kundaktivitet samt den diskretiondra forvaltningens
vardeutveckling. Bolagets kapitalsituation &r vid arsskiftet stark och dverstiger
myndighetskravet med god marginal. Bolaget bedriver numera verksamheten fysiskt som k
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digitalt. Bolaget kan pa ett effektivt sitt stilla om och anpassa verksamheten utifran

skiftande omsténdigheter.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Aret har priglats av Rysslands invasion av Ukraina, inflation och oro for lagkonjunktur. Det
paverkade virldens marknader och paverkade initialt kundaktiviteten. Under aret har
samtidigt marknadsléiget attraherat nya och befintliga kunder. Bolaget har ett fortsatt
positivt nettoinfléde av kapital och kunder. Bolaget har under aret flyttat in i ny lokaler pa
Engelbrektsgatan, ndgot som bolaget anser vara en béttre och mer anpassad lokal fér den

verksamheten som bedrivs.

Under aret har bolaget genomfért inlésen av aktier samt fondemission till ett belopp om

4,5 MKR.

Bolaget har fortsatt bra samarbete med Fair Financial Incentive AB, som bedriver
forsakringsférmedling. Bolagen har under en langre tid samarbetat med varandra, men
under aret astadkommit battre kontroll och ndrmre samarbete pa grund av bolagets

dgande och inflytande.

Under aret har det dven tillsats en ny VD Jan Engshagen.

Bolaget har utvdrderat och hanterat effekterna av covid-19 och bedémer att paverkan pa

bolaget &r begransad.

Framtida utveckling

Mot bakgrund av det positiva inflédet av kunder till kapitalférvaltningen och det intresse
som finns for bolagets affarsidé och produkter, bedéms den framtida utvecklingen som

god. Vidare satsningar goérs for bolagets fortsatta tillvaxt. Det galler frimst att véixa bolaget

organisatoriskt, stirka erbjudanden fér vra kunder och satsningar for att na ut till nya.

Finansiella och andra risker

Bolaget har som maélsittning att skapa en hég avkastning pa eget kapital med en
kontrollerad och rimlig riskniva fér risker generellt. Bolagets ambition &ar att bedriva en
effektiv verksamhet, dar intjaningen inte skall styras av risknivan i verksamheten. Bolaget
utsitts genom sin verksamhet for flera olika risker, bland annat kreditrisk, marknadsrisk
och likviditetsrisk. | syfte att begrinsa och kontrollera risktagande i verksamheten har
Bolagets styrelse, som &r ytterst ansvarig fér den interna kontrollen i Bolaget, faststillt
policys och riktlinjer fér verksamheten. Fér en mer utférlig beskrivning av bolagets
finansiella risker, riskhantering och kapitaltdckning, se stycket "Finansiell riskhantering” i

arsredovisningen.

Flerarsoversikt

2022
Rorelseintakter 46 605 245
Rorelseresultat 495 285
Balansomslutning 95 079 718
Soliditet 75%

2021
108 894 193
35 269 052
113 1563 683
67%

2020

64 749 504
3 952 049
65 730 482
T7%

2019
81 336 093
21 699 135
63 623 559
3%

2018
37 767 905
-5 628 760
31419 126
63%
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\



FAIR INVESTMENTS SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2022

Forslag till resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinstmedel:

Balanserat resultat 12 721 528
Overkursfond 58 222 006
Arets vinst 311 690

71255 223

I ny rakning éverféres 71225 223
Bolagets resultat och stillning i dvrigt framgér av efterféljande resultat- och balansrékning
samt kassaflédesanalys med tillaggsupplysningar. )Z
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Finansiella rapporter

Resultatrakning

Not 2022 2021
Provisionsintiakter 46 542 603 108 359 372
Provisionskostnader 0 0
Provisions- och férvaltningsnetto 46 542 603 108 359 372
Ranteintakter 1 19 0
Rantekostnader 1 -4 940 -34 352
Réantenetto -4 921 -34 352
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1 65 782 299 334
Ovriga rorelseintikter 2 1781 269 839
SUMMA RORELSEINTAKTER 46 605 245 108 894 193
Allmanna administrationskostnader 3 -46 099 413 -73 581762
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 12,13 ~10 546 -43 379
SUMMA KOSTNADER -46 109 959 =73 625 141
Rérelseresultat 495 285 35 269 052
Bokslutsdispositioner 6 0 -6 100 000
Skatt pa arets resultat 7 -183 595 -4 025 559
ARETS RESULTAT 311690 25 143 493
Rapport 6ver dvrigt totalresultat

Not 2022 2021
Arets resultat 311 690 25 143 493
Ovrigt totalresultat 0 0
ARETS TOTALRESULTAT 311 690 25 143 493

i
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2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar
Utléning till kreditinstitut 8,9 37122 497 65 116 883
Aktier och andelar 9,10 41495 400 25 235 400
Aktier och andelar i koncernféretag 11 329 741 329 741
Immateriella anldggningstillgangar 12 1287 653 0
Materiella anlaggningstillgdngar 13 27 917 38 463
Ovriga tillgangar 9,14 2 457 721 2 058 147
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 12 358 789 20 375 049
SUMMA TILLGANGAR 95 079 718 113 153 683
Skulder och eget kapital
Skulder
Ovriga skulder 16 7 688 776 10 425 436
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 9 925 019 21083 090
Summa skulder 17 613 795 31 508 526
Obeskattade reserver 18 6 100 000 6 100 000
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 170 700 110 700
Summa bundet eget kapital 710 700 110 700
Fritt eget kapital
Overkursfond 19 58 222 006 62 712 929
Balanserat resultat 19 12 721528 -12 421 965
Periodens/arets resultat 19 311 690 25 143 493
Summa fritt eget kapital 71 255 223 75 434 457
Summa eget kapital 71 365 923 75 545 157
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 079 718

113 153 683,
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Forandringar i eget kapital

Aktie-

Overkurs-

Balanserat

ARSREDOVISNING 2022

Arets

kapital fond resultat resultat suinma
Ingdende eget kapital 2021-01-01 110 700 | 62 712 929 -16 374 014 3 952 0489 50 401 663
Omféring féregdende ars resultat 30952 049 -3 952 049 0
Omfaringar i eget kapital
Arets resultat 25143 493 | 25143 493
Eget kapital 2021-12-31 110 700 | 62 712 928  -12 421 965 25 143 493 75 545 157
Omféring féregiende ars resultat 25 143 493 -25143 493 0
Omfaring i eget kapital
Inlésen av aktier & fondemission -4 490 923 -4 490 923
Arets resultat 311 690 31 690
| Eget kapital 2022-12-31 110 700 | 58 222 006 12 721 528 31 680 71 365 923
Aktier och aktieslag Rostvirde Antal Antal Andel
alctier roster réster
Stamaktier A 10 43 000 430 000 87,05%
Stamaktier B 1 63 989 63 989 12,95%
Total 106 989 493 989 100%
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Kassaflodesanalys

ARSREDOVISNING 2022

Den l8pande verksamheten

Rérelseresultat 495 285 35 269 052
Avskrivningar och nedskrivningar 10 546 43 379
Betald inkomstskatt 0 0
Okning (-) minskning (+) av den (6pande verksamhetens

tillgdngar och skulder

Okning/minskning kundfordringar 0 0
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 8 012 018 -17 480 943
Okning/minskning leverantérsskulder 1370 779 -1157 648
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder -15 844 440 12 741134
Kassafldde frdn den lopande verksamheten -5 955 810 29 414 974
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1 287 653 0
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 0 0
Avyttring dvriga finansiella anldggningstillgdngar 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 287 653 0
Finansieringsverksamhet

Nyemission 0 0
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 0 0
Utbetald utdelning 0 0
Inlésen av aktier & fondemission -4 490 923 0
Kassafldde frén finansieringsverksamheten -4 490 923 0
ARETS KASSAFLODE -11 734 385 29 414 974
Likvida medel vid &rets bdrjan 90 352 282 60 937 309
Likvida medel vid arets slut 78 617 897

90 352 282



FAIR INVESTMENTS SWEDEN AB ARSREDOVISNING 2022
Tillaggsupplysningar

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande
Bolaget har tillstand fran Finansinspektionen sdsom védrdepappersbolag och lyder ddrmed
under Lag (1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL).

Bolaget tillimpar ARKL och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) vid uppréttande av
sina finansiella rapporter.

FFFS 2008:25, si kallad lagbegrinsad International Financial Reporting Standards (IFRS).
Innebar sdsom de har godkints av EU, att de &r tillampliga for uppréattandet av finansiella
rapporterna. Samt med de begransningar och tillagg som féljer av RFR 2 Redovisning for
juridiska personer, och FFFS 2008:25.

Att uppritta rapporter i dverensstimmelse med IFRS kraver anvdndning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar
vid tillimpningen av Bolagets redovisningsprinciper. Inga av dessa bedémningar eller
uppskattningar anses vara komplexa eller pa annat sitt vara av vdsentlig betydelse for
arsredovisningens uppréttande.

Nya och &ndrade redovisningsstandarder och tolkningar
Ingen av nya standarder eller dndringar i standarder har haft nagon vasentlig inverkan pa
Fair Investments Sweden AB:s rikenskaper for aret.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i Bolagets finansiella rapporter ar vérderade i den valuta som anvands i
den ekonomiska miljé dar Bolaget huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
&rsredovisningen anvinds dirfér svenska kronor (SEK), som ar Bolagets funktionella valuta
och rapportvaluta. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste heltal.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som giller pé transaktionsdagen. Valutakursvinster och — férluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrédkning av monetara
tillgdngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen
under posten nettoresultat fran finansiella transaktioner.

Intaktsredovisning

Intikter redovisas i resultatrikningen nir det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att erhéllas och dessa férdelar kan beriknas pa ett tillforlitligt satt. ¢
Prestationsbaserade arvoden redovisas nar intdkten sikert kan berdknas. ’,‘\
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Provisionsintakter

Bolagets provisionsintikter bestdr i huvudsak av férvaltningsintakter fran den diskretionédra
forvaltningen. Intakt fran andra produkter tas i samband med att de betalas, forst da kan
alla ataganden anses vara uppfyllda.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av de realiserade och orealiserade
vardeférandringar som uppstatt genom valutakursférandringar.

Allmanna administrationskostnader

Allmianna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive loner, rorlig
ersittning och provisioner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter. Dessutom redovisas har lokalkostnader, konsultkostnader och &vriga
administrationskostnader.

Finansiella tillgangar

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgdngar i féljande kategorier: finansiella tillgangar
varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, samt
finansiella tillgngar som kan séljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgingen forvarvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella
tillgdngarna vid forsta redovisningstillfallet.

La&nefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har
faststillda eller faststillbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De
ingar i omsattningstillgdngar med undantag fér poster med férfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgngar. Bolagets l&nefordringar och
kundfordringar utgérs av Utléning till kreditinstitut, Utlaning till allmdnheten och Ovriga
tillgngar i balansrakningen. L&nefordringar och kundfordringar redovisas till upplupet
anskaffningsvirde med tilldimpning av effektivrantemetoden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Férvirvade programvarulicenser aktiveras pd basis av de kostnader som uppstatt da den
aktuella programvaran forvirvats, utvecklats och satts i drift. Dessa aktiverade kostnader
skrivs av under den bedémda nyttjandeperioden pa fem ar.

Kassaflddesanalys

Bolagets kassaflédesanalys uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet
omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfér sig
till posten Utlaning till kreditinstitut och Aktier & andelar

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beridknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar
beslutade eller i praktiken beslutade i det land dar Bolaget ar verksamt och genererar
skattepliktiga intakter, det vill sdga Sverige. Ledningen utvérderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler 4r foremal
for tolkning och gor, nar sd beddéms lampligt, avsdttningar for belopp som troligen ska
betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrikningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skatteméassiga vardet pa tillgangar och skulder och
dessas redovisade varden i &rsredovisningen. Den uppskjutna skatten redovisas emellertid
inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgér den férsta redovisningen av en_}(\
T8
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tillgang eller skuld som inte 4r ett rorelseférvarv och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
férvintas gilla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skatteméssiga dverskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas.

Ersattningar till anstallda

Pensionskostnader

Bolagets pensionsplaner finansieras genom betalningar till férsakringsbolag. Bolaget har
endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan enligt vilken
Bolaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga
eller informella férpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersdttningar till anstéllda som hanger samman med
de anstilldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.

For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar Bolaget avgifter till offentligt eller privat
administrerade pensionsférsikringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Bolaget har inga ytterligare betalningsférpliktelser nar avgifterna vl ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Férutbetalda avgifter
redovisas som en tillgdng i den utstrickning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan kommma Bolagets tillgodo. /%,
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Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utsitts genom sin verksamhet for flera olika finansiella risker; kreditrisk,
marknadsrisk och likviditetsrisk. Bolagets dvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
ofdrutsigbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Riskhanteringen skots av Risk manager och ledning enligt policies som faststéllts av
styrelsen. Risk manager identifierar, utvarderar och sékrar finansiella risker i nédra
samarbete med Bolagets operativa enheter. Styrelsen uppréttar skriftliga policies saval for
den &vergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom operativ risk och
likviditetsrisker.

Bolaget tillampar inte sdkringsredovisning.

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken att en motpart orsakar Bolaget en finansiell férlust genom att inte
uppfylla sina ataganden gentemot Bolaget. Kreditrisk uppstér framst genom utlaning till
allmanheten och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut. Kreditrisk ar den stérsta
risken i Fair Investments Sweden:s verksamhet och féljs noga av ansvariga funktioner.

Med kreditrisk avses risk for utebliven betalning. Har inbegrips dels risken for att
kredittagaren inte kan eller vill fullgéra sina forpliktelser gentemot Bolaget avseende kredit.

Styrelsen har det évergripande ansvaret for Bolagets kreditexponering. Styrelse har i
sirskild instruktion inom vissa ramar delegerat ansvar till féretagsledningen.

Bolagets l&nefordringar per kategori av ldntagare visas i nedanstaende tabell. Bolaget
investerar dven en del av sin dverlikviditet i virdepapper som finns pa svenska
kreditinstitut. Det ar tillgangar som pa kort tid kan realiseras, men som inte ar inkluderat i
nedanstdende tabell. De redovisas under noten aktier och andelar.

2022-12-31 2021-12-31

Lanefordringar, brutto

Svenska kreditinstitut 37 122 497 65 116 883
Utlandska kreditinstitut 0 0
Lanefordringar totalt 37 122 497 65 116 883
Varav fullgoda lanefordringar 37 122 497 65 116 883

Marknadsrisk - valutarisk
Bolaget utsitts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framférallt
avseende amerikanska dollarn (USD). Valutarisk uppstér vid omrakning av redovisade
tillgdngar och skulder. Det samlade vardet av tillgangar i utlandsk valuta redovisas i
nedanstaende tabell.

)1
2022-12-31 2021-12-31

usD 0 0
CHF 0 0]
EUR 0 0]
GBP 0 0

12
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Valutarisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran fordringar och
skulder samt finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i valutakurser.

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Bolaget inte kan méta sina ataganden géllande Bolagets
finansiella skulder.

Likviditetsrisken hanteras genom att Bolaget innehar tillrdckligt med likvida medel och har
kortfristiga placeringar med en likvid marknad i en likviditetsreserv. Ledningen foljer ocksa
noga Bolagets likviditetsreserv som bestér av likvida medel och andra likvida tillgangar, och
foljer dven rullande prognoser avseende likviditetssituationen pa basis av férvantade
kassafloden.

Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen dr férutom att uppfylla lagstadgade kapitalkrav
att trygga Bolagets forméaga att fortsitta sin verksamhet, sa att den kan fortsitta att
generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att upprétthalla
en optimal kapitalstruktur fér att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthélla eller justera kapitalstrukturen, kan Bolaget férdndra den utdelning som
betalas till aktiegarna, dterbetala kapital till aktiedgare, utfarda nya aktier eller sélja
tillgngar f6r att minska skulderna.

Bolaget bedémer kapitalet pa basis av kapitalbasrelationerna.

Kapitaltackningsanalys & Kapitalkrav

Informationen om Bolagets kapitaltidckning i detta dokument avser sadan information som
ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Samt enligt lag
(1995:1559) om Arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (ARKL) enligt 6 kap.
35. Ovriga upplysningar som krévs ldmnas pa féretagets hemsida www.fairinvestments.se.

Syftet med reglerna &r att sikerstélla att féretaget hanterar sina risker och skyddar
kunderna. Reglerna séger att foretagets kapitalbas ska tdcka kapitalbehovet och
kapitalkravet. Enligt europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2034 samt
forordning (EU) 2019/2033 ska véardepappersforetag alltid ha en kapitalbas i enlighet med
artikel 9 som uppgar till minst D, dér D definieras som det hégsta av féljande:

a) Kravet baserat pa fasta omkostnader
b) Det permanenta minimikapitalkravet
c) K-faktorkravet

Foretagets kapitalsituation kan summeras pa féljande satt:

Kapitalbas 2022 2021
Fullt betalda kapitalinstrument 110 770 110 700
Overkurs vid aktieemissioner 58 222 006 62 712 929
Ej utdelade vinstmedel 12 721 528 -12 421 965
Total kapitalbas 71 054 234 50 401663
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a) Kapitalkrav enligt riskvagt exponeringsbelopp baserat

pa fasta omkostnader e o
Riskexponeringsbelopp 218 661633 187 904 543
Krav baserat pa fasta omkostnader 17 492 931 15 032 363

b) Det permanenta minimikapitalkravet
Permanent minimikapitalkrav fér bolaget ar 150,000 EUR, omvandlat till 1 517 400 SEK.

c) K-faktorer & krav

Totalt K-faktorkrav bestir av en sammanslagning av K-faktorerna Risk to client (RtC),
Risk to market (RtM) och Risk to firm (RtF).

Risk to Client, bestar av data fran den diskretiondra forvaltningen kundmedel och
férvaltad volym.

Risk to Client (RtC) Faktorvirden RtC Faktorkrav
Assets under management 2 584 759 169 516 952
Client money held - Segregated 89 339 203 357 357
Client money held - non-segregated 0 0
Assets safeguarded and administered 2 475 926 768 990 371
Client orders handled - Cash trades 37 882 38
Client orders handled - Derivatives Trades 0 0
K-faktorkrav (RtC) 1864 717

Risk to Market, &r del som &r kopplat till systemkritisk inverkan pa marknaden i sort och
giller mer motparter till finansiella konstruktioner.
K-faktorkrav fér bolagets RtM ar 0.

Risk to Firm, en del som for K-faktorer berdr bolag med egen handel. K-faktorkrav for
bolagets RtF &r 0.

Total K-faktorkrav: 1 864 717

Inom ramen for IKRU-processen har bolaget analyserat huruvida det beréknade K-
faktorkravet ar tillrackligt for att fullt ut ticka de risker som Bolaget dr exponerade mot.
Det sammanlagda K-faktorkravet efter internt beddmt tilldgg (1 254 000) &r da 3 118 717
SEK. Som synes ar det kapitalkrav som baseras pa fasta omkostnad det i sérklass storsta
kravet vilket blir det som styr kapitalkravet.

Kapitalbas & kapitalkrav
Baserat pa utfall fran a), b) och c) utgér a) Kapitalkravet baserat pa fasta omkostnader
bolagets totala kapitalkrav

Total Kapitalkrav pa kapitalbas enligt definition D: 17 492 931

Total Kapitalbas i bolaget: 71 054 234

Kapitalbasens sammanséttning

Bolaget ska ha en kapitalbas som bestar av summan av dess kdrnprimérkapital, ovrigt
primérkapital for kapitaltidckningsdndamal och supplementérkapital, och de ska vid varje,
given tidpunkt uppfylla samtliga nedanstaende krav
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Kapitalrelationer 2022 Krav

Karnprimarkapitalrelation 406% = 56%
Overskott (+)/Underskott (-) av kdrnprimarkapital 61258 192
Primérkapitalrelation 406% = 75%
Overskott (+)/Underskott (=) av primarkapital 57 934 536
Total kapitalrelation 406% = 100%
Overskott (+)/underskott (-) i sammanlagt kapital 53 561 303

Likviditetsrisk 2022 Krav
Bolaget ska enligt den regulatoriska limiten inneha likvida 37 122 497 5 830 977
tillgangar till ett belopp motsvarande minst en tredjedel av

kravet baserat pa fasta omkostnader. Bolaget klarar med

god marginal kravet for den regulatoriska limiten.

Kapitalplanering

Bolagets strategier och metoder for att vardera och uppratthalla kapitalbaskraven enligt
forordningen (EU) nr 575/2013 férenat med nytt regelverk (EU) 2019/2033, samt (EU)
2019/2034 féljer av Bolagets riskhantering. Riskhanteringen syftar till att identifiera och
analysera de risker som Bolaget har i sin verksamhet och att for dessa satta lampliga
begriansningar (limiter) och férsakra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och
kontroller gérs l6pande att limiter inte dverskrids. | foretaget finns en funktion for
sjalvstandig riskkontroll direkt understalld verkstéllande direktéren vars uppgift ar att
analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov foresla &ndringar i styrdokument och
processer savil fér den 6vergripande riskhanteringen som fér specifika omraden, sdsom
valutarisk, kreditrisk samt placering av overlikviditet.

For att beddma om det interna kapitalet ar tillrackligt for att ligga till grund for aktuell och
framtida verksamhet och for att sikerstilla att kapitalbasen har ratt storlek och
sammansittning har Bolaget en egen process fér Intern kapital- och riskutvardering (IKRU).
Processen 4r ett verktyg som sikerstiller att Bolaget pa ett tydligt och korrekt satt
identifierar, varderar och hanterar alla de riskerna Bolaget dr exponerad fér samt gor en
beddmning av sitt interna kapitalbehov i relation till detta. | detta ingar att Bolaget ska ha
andamalsenliga styr- och kontrollfunktioner och riskhanteringssystem. Den interna
kapitalutvarderingen genomférs atminstone arligen.

Utgangspunkten fér Bolagets IKRU ar riskidentifierings- och sjalvutvirderingsworkshops
med ledande befattningshavare. Med denna riskanalys som bakgrund ska varje individuell
risk analyseras och hanteringen dokumenteras. Hanvisningar ska goras till gallande
styrdokument och policies. Riskerna kvantifieras baserat pa den metod som Bolaget anser
lamplig for respektive riskslag. Déarefter gors en bedémning for varje riskslag om ytterligare
kapital ar erforderligt. Bedémningen baseras pé kapitalkravet och ytterligare kapital laggs
till vid behov for dvriga risker. Den interna kapitalutvirderingen stressas for att sékerstilla
att Bolagets kapitalniva kan uppratthéllas dven under ett stressat marknadslédge. Bolagets
scenariodvning ar framatblickande och dr baserad pa Bolagets tredriga afférsplanering. {
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Not 1

Not 2

Not 3

Rénteintédkter/kostnader och liknande resultatposter
Ranteintakter

Réantekostnader

Valutakursdifferenser

Ovriga rorelseintékter
Ovriga intdkter

Allméanna administrationskostnader
PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA

Léner, rorlig ersattning och andra erséttningar
Pensionskostnader®

Sociala kostnader

Andra Personalkostnader

SUMMA PERSONALKOSTNADER ANSTALLDA

PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD
Léner, rorlig ersattning och andra ersattningar
Pensionskostnader®

Sociala kostnader

Andra Personalkostnader

SUMMA PERSONALKOSTNADER STYRELSE OCH VD
* Samtliga pensionskostnader ar kostnader fér premier

ARSREDOVISNING 2022

19 0]
-4 940 -34 352
65 782 299 334
60 861 264 982

SUMMA PERSONALKOSTNADER

OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Lokalkostnader

System- och IT-kostnader

Ovriga allmdnna administrationskostnader

SUMMA OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdrag®

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

SUMMA

16

1781 269 839

1781 269 839
2022 2021

12 3563199 35 710 307
3 653 007 3 466 530
4 605 619 11768 164
1753 757 1077 966
22 265 582 52 022 967
1569 896 1535 241
163 540 196 248
532 936 529 983

0 0

2 266 373 2 261472
24 531955 54 284 439
4180 063 2 363 889
2 217 856 2122 781
15169 540 14 810 653
21667 458 19 297 323
305 000 248 000

0] 20 000

0 0

0 0

305 000 268 000
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Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

SUMMA

o|j©0 O C O
o|j©C O ©C O

* Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, d.v.s.
sadant arbete som varit nédvandigt for att avge revisionsberéttelsen, samt sa
kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

SUMMA ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER 46 099 413 73 581762

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE - 2022

Grundlén/arvode Rorlig  Ovriga Summa
ersittning férmaner

Styrelseordférande Viveka 180 000 0 0 180 000
Andersson
Verkstallande direktdr Maria 990 000 90 000 163 540 1243 540
Sterner, t.0.m, oktober
Styrelseledamot Géran 120 000 0 0 120 000
Lundsten
Styrelseledamot Mikael 120 000 0 0 120 000
Nicander
Styrelseledamot Jan Engshagen 199 000 0 0 199 000
(VD f.r.o.m. november)
Summa 1609 000 90 000 163 540 1862 540

ERSATTNINGAR TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE ~ 2021

Grundlén/arvode Rorlig  Ovriga Summa
ersittning férmaner

Styrelseordférande Viveka 180 000 0 0 180 000
Andersson
Verkstillande direktor Maria 1080 000 90 000 196 248 1366 248
Sterner
Styrelseledamot Goran 120 000 0 0 120 000
Lundsten
Styrelseledamot Mikael 120 000 0 0 120 000
Nicander
Styrelseledamot Jan Engshagen 60 000 0 0 60 000
Summa 1560 000 90 000 196 248 1846 248

Styrelsearvode utgar enligt bolagsstammans beslut med 180 000 kr till
Styrelseordfdérande och 120 000 kr per ar till respektive Styrelseledamot.
Ersdttningsnivan ar oférandrad sedan féregaende ar.

Information om Bolagets ersittningspolicy i enlighet med upplysningskraven i FFFS
2011:1 &terfinns pé bolagets hemsida www.fairinvestments.se

Medelantal
Not 4 anstillda 2022 2021
Medelantal Antal Antal Medelantal Antal Antal
anstillda man kvinnor anstéllda man kvinnor
Anstallda 43 35 8 48 34 14 %
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Styrelseledamoter och

Not 5 REGLEGTLE
befattningshavare

Antal pa Antal  Antal Antal pa Antal  Antal
balansdagen man kvinnor  balansdagen man Kvinnor
Styrelseledamdéter 4 3 1 4 3 1
Verkstallande
direktor 1 L 0 ! Q 1
[0 Bokslutsdispositioner 2022-12-31 2021-12-31
Avséattning till periodiseringsfond 0 6 100 000

0 6 100 000

([l Skatt pa érets resultat

Bolagets skattemissiga verskott berdknas uppga till 0,9 MSEK efter beskattningséret
2022. Skatt pa arets resultat uppgar till 0,2 MSEK (4 MSEK).

Not 8 2022-12-31 2021-12-31

Utlaning till kreditinstitut

Betalbara vid anfordran 37 122 497 65 116 883
Bankgarantier 0 0
37 122 497 65 116 883

Utdver i balansrikningen redovisad utlaning till kreditinstitut har Fair
investments tillgangar pa klientmedelskonton per 2022-12-31 motsvarande 109
Mkr. Tillgdngarna utgérs av likvida medel.

Marknadsvirdet p4 instrument som hélls pa vardepappersdepa for klienter
motsvarar 2.4 miljarder kr per 2022-12-31. Bolaget innehar &ven egna
virdepapper som finns pa svenska kreditinstitut. Det 4r tillgdngar som pa kort tid
kan realiseras, men som inte &r inkluderat i tabellen ovan. De redovisas under
noten aktier och andelar,

10 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Lane — och Finansiella Ovriga Summa Summa
kundfordringar  tillgngar finansiell  redovisat verkligt
. som kan a skulder varde vérde
31 december sdljas
2022
Tillgangar
Utlaning till 37 122 497 37122 497 37122 497
kreditinstitut
Aktier och andelar 41 495 400 : 41495 400 44 349 460
Aktier och andelar i 329 741 329 741 329 741
koncernforetag
Kundfordringar 0
Summa tillgangar 37122 497 41825 141 78 947 638 81801699
Skulder
Leverantorsskulder 2179 423 2179423 2179 423
Summa skulder 2179 423 2179423 2179 423'_2\‘

“J
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31 december Lane — och Finansiella Ovriga Summa Summa

2021 kundfordringar  tillgdngar finansiell  redovisat verkligt
som kan a skulder virde varde

siljas

Tillgangar 65 116 883 65 116 883 65 116 883

Utlaning till 25 235 400 25 235 400 33 494 194

kreditinstitut

Aktier och andelar 329 741 329 741 329 741

Kundfordringar 0 0 0

Summa tillgangar 65 116 883 25 565 141 90 682 024 98 940 818

Skulder

Leverantorsskulder 808 643 808 463 808 463

Summa skulder 808 643 808 643 808 643

Aktier och andelar 2022-12-31

Redovisat virde bolagets kapitalforsakring 41 495 400
Verkligt varde per balansdag, enligt kreditinstitut 44 349 460

Aktier och andelar i koncernféretag 2022-12-31

2021-12-31

25 235 400
33 494 194

2021-12-31

Innehav i dotterbolag Agarandel (%)  Agarandel (%)
Fair Incentive AB 100 100
; Redovisat Redovisat
Org nr: 556817-7322 aliedo varde
Stockholm 329 741 329 741
Immateriella anldggningstillgangar 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 1002 946 1002 946
Inkop 1287 653 0
Utgaende anskaffningsvirde 2 290 599 1002 946
Ingdende avskrivningar -1 002 946 -1 002 946
Arets avskrivningar 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 002 946 -1 002 946
Summa 1287 653 0
Materiella anléggningstillgangar 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 730 165 730 165
Inkép 0 0
Utgéende anskaffningsvirde 730 165 730 165
Ingaende avskrivningar -691 702 -648 323
Arets avskrivningar -10 546 -43 379
Utgdende ackumulerade avskrivningar -702 248 -691 702
Summa 27 917 38 463 |
&
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Ovriga tillgdngar 2022-12-31

ARSREDOVISNING 2022

2021-12-31

Kundfordringar 0 0
Ovriga tillgangar 2 457 721 2 058 147
2 457 721 2 058 147

Férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda kostnader 2 108 625 495 715
Upplupna intdkter 10 250 164 19 879 334

12 358 789 20 375 049
Ovriga skulder 2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskulder 2179 423 808 643
Killskatter och sociala avgifter anstéllda 839 828 1370 298
Ovriga skulder 4 669 525 8 246 495

7 688 776 10 425 436

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2022-12-31

2021-12-31

Upplupna semesterloner inklusive sociala avgifter 4 391603 4 006 845

Upplupna lbner och férmaner inklusive sociala 4 410 097 16 201 979
avgifter

szlga upplupna kostnader och férutbetalda 1123 319 874 267
intakter

9 925 019 21 083 090

Obeskattade reserver 2022-12-31 2021-12-31

Periodiseringsfond 2021 6 100 000 6 100 000

6 100

6 100 000 000

Vinstdisposition 2022-12-31

2021-12-31

Balanserat resultat 12 721 528 -12 421 965

Overkursfond 58 222 006 62 712 929

Arets vinst 311 690 25 143 493
71255 223 75 434 457

| ny rakning overféres 71 255 223 75 434 457 ﬁ
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Stallda sakerheter 2022-12-31 2020-12-31
Deposition Huvudkontor, Engelbrektsgatan 5 547 500 547 500
574 500 574 500

Transaktioner med nirstdende 2022-12-31 2021-12-31

(a) Forsdlining av tidnster

Camp-B AB och Stoic Partners AB 25 336 449 749
25 336 449 749

(b) Inkdp av tidnster

Ovrigt, Fair Financial Incentive AB 149 281 117 478
174 617 567 227

(c) Fodring och skulder vid arets slut till foljd av
forsaljning och inkép av tjanster

Kundfordringar. Fair Financial Incentive AB 0 0
Leverantorsskulder, Fair Financial Incentive AB 0 0
Nettododran (+)/nettoskuld (-) 0 0

Fair Financial Incentive AB blev nirstdende till Fair Investments Sweden AB under
bérjan av 2015. Bolaget blev uppkopt av Fair Investments Sweden AB under 2021,

Camp-B AB och Stoic Partners AB blev narstaende till Fair Investments Sweden AB
under bérjan av 2021.

Samtliga forsiljningar och inkdp av tjanster sker till marknadsvérde.

Visentliga handelser efter rikenskapsérets utgang

omvirldsliget férdandras med anledning av kriget i Ukraina, inflation och generell
oro for lagkonjunktur, vilket generellt sett paverkar marknaderna. Bolaget har
fortsatt en mycket stark kapitalbas och satsar fortsatt pa att vidareutveckla
verksamheten. /{(L
L\
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Bolagets resultat- och balansrikning kommer att foreliggas arsstamman 2023-06-13 for
faststillelse.

Stockholm 2023-05-17

Viveka Andersse’“ ‘_()‘b/rén Lundsten
Styrelseor;jforande Ledamot

&
Mikael Nicander
Ledamot

/" — = w

/Jan Engshagen

Ledamot & Verkstillande direktor

VAar revisionsberittelse har lAmnats 2023-05-17

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

W/?

sanne Su ndvall
Au ktoriserad rewsor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman i Fair Investments Sweden AB, org.nr 556816-9626
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Fair Investments Sweden AB for ar 2022,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersholag och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande bild av Fair Investments Sweden
ABs finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberéttelsen &r férenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillsty-rker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen for Fair Investments
Sweden AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
Fair Investments Sweden AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedémer &r nédvéandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsétta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [amna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionelit omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till folid av oegentligheter ar hégre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss §
om effektiviteten i den interna kontrollen. /
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« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhéamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
farhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets fsrméaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en véasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden géra att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning fér Fair Investments Sweden AB fér ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren ansvarsfriet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Fair Investments Sweden AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlspande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokfdringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i 6vrigt kontrolleras
p4 ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skota den ldpande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nodvandiga fér att bolagets bokforing ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

« panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och nl"-l
vardepappersbolag eller bolagsordningen. ;'L 15
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller frlust, och dérmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller fsrsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och haren
professionellt skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden
som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna Atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm denfi maj 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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